


请务必阅读正文后的免责声明部分！ 放心的选择 贴心的服务

Ḡ ɋɋ ᵕἵ

一、预期提振效用弱化市场交易重心转向弱现实，钢矿期价高位下挫
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图 1：螺纹钢期货主力连续合约日 K线走势图 图 2：热卷期货主力连续合约日 K线走势图

资料来源：文华财经，长安期货 资料来源：文华财经，长安期货
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图 3：铁矿石期货主力连续合约日 K线走势图

资料来源：文华财经，长安期货
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二、弱现实主导下供需双弱，钢矿库存累积压力仍存

（一）钢材：预期释放空间仍存但供需双弱现实主导，期价或承压运行

1、预期提振空间仍存但弱现实特征仍较凸出，钢材终端现实需求仍或承压
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图 4：螺纹消费量 单位：万吨 图 5：热卷消费量 单位：万吨

资料来源：钢联数据，长安期货 资料来源：钢联数据，长安期货

图 6：建材成交量 单位：吨 图 7：房企房屋新开工面积累计同比 单位：%

资料来源：钢联数据，长安期货 资料来源：钢联数据，长安期货

图 8：挖掘机销量同比 单位：% 图 9：水泥产量同比 单位：%
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资料来源：钢联数据，长安期货 资料来源：钢联数据，长安期货

图 10：太阳能发电投资完成额累计同比 单位：% 图 11：风能发电投资完成额累计同比 单位：%

资料来源：钢联数据，长安期货 资料来源：钢联数据，长安期货

图 12：官方制造业 PMI&钢铁行业 PMI 单位：% 图 13：我国汽车销量及出口量累计同比 单位：%

资料来源：钢联数据，长安期货 资料来源：钢联数据，长安期货

图 14：手持船舶订单建造工作量累计值 单位：万修正总吨 图 15：钢材出口量初值累计同比 单位：%

资料来源：钢联数据，长安期货 资料来源：钢联数据，长安期货

2、钢厂盈利压力或难有明显



请务必阅读正文后的免责声明部分！ 放心的选择 贴心的服务

Ḡ ɋɋ ᵕἵ
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图 16：247家钢企盈利率 单位：% 图 17：热卷毛利 单位：元/吨

资料来源：钢联数据，长安期货 资料来源：钢联数据，长安期货

图 18：螺纹高炉利润 单位：元/吨 图 19：建筑用钢电炉平均利润 单位：元/吨

资料来源：钢联数据，长安期货 资料来源：钢联数据，长安期货
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图 20：247家钢企高炉产能利用率 单位：% 图 21：85家独立电炉钢厂产能利用率 单位：%

资料来源：钢联数据，长安期货 资料来源：钢联数据，长安期货

图 22：螺纹实际产量 单位：万吨 图 23：热卷实际产量 单位：万吨

资料来源：钢联数据，长安期货 资料来源：钢联数据，长安期货

3、钢厂压产&终端冬储补库&淡季特征加持，钢材社库及厂库或分别延续去化及累积
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图 24：螺纹钢厂内库存 单位：万吨 图 25：螺纹钢社会库存 单位：万吨

资料来源：钢联数据，长安期货 资料来源：钢联数据，长安期货

图 26：热卷厂内库存 单位：万吨 图 27：热卷社会库存 单位：万吨

资料来源：钢联数据，长安期货 资料来源：钢联数据，长安期货

（二）铁矿：淡季钢厂亏损压力仍存&补库需求已有释放，期价或承压运行

1、扰动因素仍存但钢厂亏损压力不减，铁矿现实需求或仍承压

іᵕι ⱡ ῼҮᶽẄї ιӇ ề ὶ ∂￼ῄᶎ ↨ғ ῄ ᴣ ▪שּ Ὕ‰ᶎ

ѭἷ״ι֧אљԎҮ א ￼ừ֙ιἆљ≤ר ֫ ╙ ᴔ ѧᶶғῶԋψ  ֧ᴭ ∂Ҡԏ
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↨ғ Ῐⱡ״ Ѫᴙדι ḫא ∂ҠⱡἨᴙ

2、海外四大矿山年底发运冲量结束但产运目标整体增加，铁矿供应压力总体或较有限

іᵕιᶈ╤ᶹᵺᶽ ṟẉẕᴧ ֗  ῟їι☻ṱ 4< ▪ ᴧ ᶽ 973 є ιἅᶂ 78

▪ ֹ▪ ѼṇẄᵻ ι ӗẔ

 ᵕ ι╤ᶹѮ╙ ṟ ἵῘ ᴞẉғ ᶭזћҞẉғ ‰Ҡⱡᶭ ιԜזіԎҤ Ѯ╙ Ἦғι

Ҩᴣ ɒᶢ ֮ɓ ℓὸ ᶊιἅᶂᶂғ ӗẔҨᴣ╤ᶹ  ἆ῎Ῐᶭזι ӗẔᴙדỞӌ

ἆ ῶ

图 28：我国 45港铁矿日均疏港量 单位：万吨 图 29：我国主要港口铁矿成交量 单位：万吨

资料来源：钢联数据，长安期货 资料来源：钢联数据，长安期货

图 30：247家钢企铁矿日均消耗量 单位：万吨 图 31：247家钢企铁水日均产量 单位：万吨

资料来源：钢联数据，长安期货 资料来源：钢联数据，长安期货
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图 32：澳巴 19港铁矿发货量 单位：万吨 图 33：45港铁矿到港量 单位：万吨

资料来源：钢联数据，长安期货 资料来源：钢联数据，长安期货

图 34：力拓到中国铁矿发货量 单位：万吨 图 35：淡水河谷到中国铁矿发货量 单位：万吨

资料来源：钢联数据，长安期货 资料来源：钢联数据，长安期货

3、钢厂冬储补库力度或边际趋弱，铁矿港口库存累积速度或有加快

ⱡіᵕ ֹ▪ ṇẄᵻ ιћ ↨ῄᶎғ ѼῶἍᶭזιӇ 78 ▪ ᴭ ẓḕҠả ▀ḗ ψ

ῼώ ї ᴔіᵕֱả ҃℅ׁ ᶽ￼ ẓדẙι ᴔ ẓḕ ᶭ 4қ ιӇҠᶴ ῼᵃῼӉӈ

 ᵕ ιּ҈י ᴔ ẓḕҠᶴ ẉᵃῼӉӈι ῼώ ї ᴔ Ӵ ẓ ἆҠḕψӇ ᴔ

ׁ ⅎᾯӌᴝᾳ Ӵ ẓṰ῎Ῐ ᾣιԜזіῒ Ѫ ι ᴔ Ӵ ẓדẙἆ Ẵιᴬז

ḫא ∂Ἠᴙї ᴔ Ὣᴙדј֟ι ḫא ∂ҠⱡἨᴙι ▪ᴭẓḕ ẙἆῶזồ
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库存水平较高的贸易商可适当放缓去库节奏或择机建立阶段性卖保持仓。投机者可以逢高沽空思路为主，

套利者可以 05-09 正套或做多钢厂利润为主，注意止盈止损
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免责声明

本报告基于已公开的信息编制，我们力求报告内容客观、公正，但对信息的准确性及完整

性不作保证。本报告所载的观点、结论和建议仅供参考，不构成个人投资建议。投资者应当充

分考虑自身投资经历及习惯、风险承受能力等实际情况，并完整理解和使用本报告内容，不能

依靠本报告以取代独立判断。对投资者依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公司及作者

均不承担任何法律责任。

本报告所载的意见、结论及预测仅反映报告发布当日的观点和判断。在不同时期，本公司

可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。本公司不保证本报告所含信息

保持在最新状态。本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自

行关注相应的更新或修改。

长安期货有限公司版权所有并保留一切权利。未经本公司书面许可，任何机构或个人不 见
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ᶊᶍχṟѠ ᴈṴ Ὰת ῢᶽ 267ᴺ ᵙᶽ
Bẚ 501ḯ

כּ χ0533-6270009
ҽ χ0533-6270009

Ḫ ў

ᶊᶍχḪ Ṵ ת◔ Ὰᶽ 55ᴺ 7 2ẚ 12Ṗ 02
ᴺ
כּ χ0917-3536626
ҽ χ0917-3535371

ḠᵙẈ ў

ᶊᶍχ ḠṴᵙẈ 99ᴺ ᶂ ᶽ ѓṖ 707
ḯ
כּ χ029-87206175
ҽ χ029-87206175

Ὰ ў

ᶊᶍχ ḠṴ Ὰתᵧả 11ᴺ ҖẍѧỌ Bẚ 7₥
703-2ḯ
כּ χ029-88825315ι029-88825325

֔ғᵝ҆ў

ᶊᶍχ ḠṴᵙẈ 99ᴺ ᶂ ᶽ ѓṖ
708ḯ
כּ χ029-87206176
ҽ χ029-87206176

Ṟ҆ў

ᶊᶍχ ḠṴᵙẈ 99 ᴺ ᶂ ᶽ ѓṖ
718ḯ
כּ χ029-87380130


	免责声明

