
工业硅期货提振新能源产业发展稳步向前
-新能源产业发展研究报告

新能源产业发展作为全球能源转型升级的主要中坚力量，

对于全球气候变暖碳中和改善有不可获缺的作用。我国近几年

新能源行业在国家政策的大力支持下，连续多年保持全球第一

的高速增长，发展势头亦是不容小觑。2020年9月22日，国家主

席习近平在第75届联合国大会上宣布：“中国将提高自主贡献力

度，力争2030年前二氧化碳排放达到峰值，努力争取2060年前

实现碳中和。”同年12月12日，习近平主席进一步宣布：“到

2030年，中国单位国内生产总值二氧化碳排放将比2005年下降

65%以上，非化石能源占一次能源消费比重将达到25%左右，风

电、太阳能发电总装机容量将达到12亿千瓦以上。”在政策、市

场、技术的推动下，我国新能源发展成效显著，装机规模稳居

全球首位，在产业规模、技术、成本等方面形成全球领先的竞

争优势。新能源产业的快速崛起，以风电、光伏为代表的新能

源目标产业为发掘标的，也成为我国实现“双碳”目标的指路明

灯和关键舵手。

工业硅期货作为广期所上市的第一个新能源绿色金属期货，

标志着我国对于新能源产业发展的指向性和引导性，同时在当

前碳中和碳达峰的号召下，工业硅期货的上市助推了我国新能

源绿色产业昂首向前，也为我国实现新能源绿色产业链高质量

发展，提升国际影响力打下了坚实的基础。
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一、新能源产业发展概述

1.1 全球动荡能源危机暗流涌动，能源转型迫在眉睫

2022年，受新冠疫情和俄乌冲突影响，能源危机和能源安全成为各国核心议题。全

球战争频发导致能源枯竭，资源紧缺，化石能源价格推至高位，许多国家被迫重启煤电、

延迟退出核电，能源转型进程短期明显受阻。此时全球目光转向了对于新能源的挖掘和

对于旧能源的转型替代，新能源作为长期平衡能源安全和低碳转型的最优选项，赢得了

全世界的目光。据IEA估计，2022年，全球能源投资总额创纪录，达2.4万亿美元，同比

增长8.5%。其中非化石能源投资等新能源代表占比提高至60%，可见新能源投资主体地

位进一步巩固。

1.2 风力发电稳步提升，海上发电再上新台阶

新能源产业分支方向众多，现今市场主流电力装机技术主要由风力发电，光伏发电，

海洋发电，潮汐发电等，其中风力发电替代能源发电发展时间最久，进程最深入，效果

也是最明显。2022年，我国风电装机容量达3.65×108kW，同比增长11.2%，保持较快增

长势头。当前我国风电新增装机主要向资源条件较好的北方省区倾斜，新增装机占比均

超过75%，同比提高30个百分点以上。而海洋风电项目的加速推进也势在必行，放眼全

国在建的与前期启动的海上风电项目合计规模已经达到2500×104kW。沿海区域如广东、

浙江、山东等海上风电大省也在政策引导下积极出台地方财政补贴等政策，大力推进海

上风电产业发展。同时在大功率风机制造技术不断进步的推动下，海上风电成本明显下

降，部分资源条件好的海上风电项目有望实现平价；在大部分省区，陆上风电度电成本

已低于平价水平，这也是海上发电装机技术发展迅速的原因，但受陆地风速及运输半径

限制，陆上风机成本降幅有限，下降趋势放缓。预计未来三年我国海上风电将再上一个

新台阶，迎来质的飞跃。

1.3 储能发展空间无限，氢能“元年”大展宏图

2022年，储能和氢能项目发展迅猛，在未来新能源项目画上了浓墨重彩的一笔。国

内新型储能项目约90%是以锂离子电池为主的电化学储能，受碳酸锂等上游原材料涨价

等因素影响，2022年锂离子电池造价达1.8元/（W·h），同比上涨近20%。随着锂资源

新增供给逐步释放，碳酸锂原料价格明显回落，2023年电池级碳酸锂价格最低点已经来

到18万元/吨，随着碳酸锂期货广期所的上市，期货的价格发现功能也能帮助我们前瞻

碳酸锂的价格走势。2023年电化学储能成本将进一步收缩。在国家和地方政策的大力推

动下，风电、光伏装机快速增长将带来并网高峰。我国新型储能新增装594.04×104kW。

其中，电化学储能新投运项目236个，新增装机566.30×104kW；非电化学新能源储能项

目10个，新增装机27.74×104kW。国内新型储能累计装机规模已超过1100×104kW，较
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之2021年多了一倍不止，但与国家“十四五”规划3000×104kW以上的目标相比，仍有较

大发展空间。储能技术的发展仍旧有宽阔的发展前景。

图1：风电新增装机容量，累计值

再看氢能，在国家出台《氢能产业中长期发展规划》中，明确提出了氢能是未来国

家能源体系的重要组成部分，是氢化工产业的源头和支柱，对于整体氢能减排产业的贡

献不言而喻。在全球范围内，氢能正逐渐成为能源低碳转型的关键驱动力，吸引了海量

的资本注入。仅在2022年，全球对氢能领域的直接投资就高达2500亿美元。与此同时，

中国的氢能产业也在快速崛起。今年以来，无论是央企还是民企，都在积极布局氢能，

应用领域也日益多样化。据不完全统计，97家中央企业中已有43家涉足该行业，业内人

士普遍认为，未来十年将是中国氢能产业的黄金发展期，特别是绿氢（由可再生能源产

生的氢）有望加速崛起。2022年被视为全球氢能产业规模化发展的“元年”。中国各省、

市、区都在因地制宜地抢抓发展机会，积极规划布局氢能产业。预计到2025年，我国各

省市的氢能规划产值总额将接近万亿元。以绿氢为代表的“低碳制氢”正逐渐取代传统的

制氢方式。氢能的应用场景不仅局限于化工原料，还在交通、建筑、能源等多个领域得

到了广泛应用，预计未来还将在氢冶金、绿氢化工、氢储能等方面得到全面推广。预测

到2030年，全球对氢的需求将超过1.5亿吨；到2050年，全球氢能需求将比2022年增长

10倍。燃料电池作为氢能应用的“先导领域”，在能量效率、功率密度和低温启动等方面

已取得显著进展。全球已有超过72,000辆燃料电池汽车在运营，主要分布在欧盟、东亚

和北美。氢能船舶和无人机等新兴技术的研发也在加速推进。

1.4 光伏革命来势滔滔，工业硅产业蓄势待发

随着能源革命不断挖掘，深入推进，我国能源供需结构进一步向清洁低碳转型，全

社会电气化加速推进。根据国家能源局统计，2022年，国内全社会用电量达

86372×108kW·h，同比增长3.6%，比能源消费增速高出0.7个百分点，光伏发电装机技

术的快速发展奠定了我国新能源产业迅猛前进的基础与步伐。2022年，全国风电、光伏
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发电新增装机连续3年突破1×108kW，达到1.25×108kW，占全国新增发电装机容量的

64.2%。2022年，我国太阳能发电装机容量约为3.92×108kW，同比增长28.1%，其中分

布式光伏占新增装机总量的65%左右。从地域看，新增装机主要集中在河北、山东、河

南、浙江等消纳条件好、电价相对高的省份，排在前10的省份新增装机占全国新增装机

的75%左右。同时，光伏组件招标量迅速增加，2022年度招标规模超1.99×108kW，为新

增装机的两倍多。随着国家关于光伏产业链相关保障政策的实施，以及上游工业硅及多

晶硅原料端新增产能集中建成投产，将有效遏制由原料端供应紧张造成的组件价格上涨

势头，推动产业在2023年实现健康快速发展。除此以外，我国新能源技术进步明显加快，

发电效率持续提高，有力推动了行业降本增效。2022年，从光伏产业看，陕西西安的隆

基绿能科技股份有限公司自主研发的硅异质结电池转换效率达26.81%，比目前主流的

PERC技术转化率提高2%，这也是我国自2021年4月以来第12次刷新电池转换效率的世

界纪录。未来光伏产业链下的锂电池产业发展效率将会进一步提升，相关电池技术水平

也将进入世界前列。未来光伏市场的行业集中度和整合将进一步提升；分布式光伏因其

灵活性更高，投、融资方式多元化，“分布式光伏+储能”更能解决发电和用电的峰谷值

错配问题，将迎来良好的发展前景，也是未来新增装机量的主要增长来源。下文我们将

以光伏的上游原料端工业硅产业链与工业硅期货发挥的功能为例来进行细化研究，通过

工业硅产业链的动态变化来表现当前光伏发电技术的局限与进步，同时也是以工业硅产

业链为契机，打开我国对于新能源产业链的发展和研究思路。

二、工业硅产业基本面核心驱动力梳理

新能源产业分支里，太阳能光伏发电是尤其重要的一环，而与光伏产业链一脉相承

的工业硅产业链在源头上有效的保证了光伏产业的需求供给。对于整体终端的发展做出

了杰出的贡献，工业硅也历史性地进入了大众的视野，收获无数关注。工业硅期货的正

式上市也更像是一个讯号，吹响了我国对于新能源金属及光伏业热切深耕挖掘的号角。

在当前全球经济通胀与衰退齐飞，疫情和战争共存的环境下，大宗商品波澜诡谲的变化

情况给人一种出乎意料又情理之中的错觉。而工业硅作为大宗商品的一员，其对于整个

供应产业链的巨大影响已经不容忽视。
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图2：中国工业硅产能分布

2.1 工业硅产能一骑绝尘，逐月递增进度明显

据中国有色金属工业协会数据，2021年中国工业硅产量 261万吨，同比增长 24.3%；

2011年以来，中国超过巴西一直是全球工业硅最大的生产国和消费国。USGS公布了包

括硅铁合金在内的硅金属产量数据，中国、俄罗斯、澳大利亚、巴西、挪威、美国硅金

属产量居前。中商产业研究院预测，2022年我国工业硅市场规模可达 253亿元。2025

年，市场预计全球工业硅产量将在下游消费带动下稳步增长，规模将达 494万吨，年均

复合增长 12%。产能方面，我国工业硅的产地依旧集中在新疆、云南、四川等地，主要

是因为这些地区电力成本优势突出，其中，新疆的火电成本较低，云南、四川以及福建

三省的水电成本有优势，拥有生产工业硅的上游资源。2021年我国工业硅产量占比前

三的省份为新疆、云南和四川，占比分别为 44%、18%和 17%。此外，内蒙古，甘肃、

福建的工业硅产量占比约为 3%-4%。百川的数据显示，2022年工业硅全国的产能和有

效产能呈现逐月递增的局面，月均有效产量保持在 520万吨以上，月均产量保持在 25

万吨以上，2022年 1-10月总产量达到 321.47万吨，已经超过了 2021年全年的中国工

业硅产量为 292 万吨。开工率维持在 54%以上，最高达 63.58%。中国未来三年金属硅

新增产能规划大幅增加，截至 2022年 11月，中国金属硅产能 623万吨，还有规划 613

万吨以上金属硅产能。整体产能翻倍。结合现有产能及新增产能预期，预计明年全年总

产量将会超过 400万吨，其中下半年产量增加较多。新增产能主要分布在新疆、内蒙等

西北地区，西南地区也有部分产能投放。

2.2 工业硅库存累库较强，需求不振拖累明显

2022年全年的工业硅现货库存水平一直处于较高的位置，同时在昆明，天津港和

黄埔港这工业硅三地的社会库存数据也处于在大部分时间处于累加状态，所以相关的生

产商不得不降低开工负荷，甚至在某些时间点用了恐慌性抛售的词语来进行现货的大甩

卖，大有一副生怕工业硅现货砸在自己手里的危机感；反观累库的原因：一方面是有机
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硅从 2022年上半年开始一直处于累库倾向，且利润负值持续很长周期并没有明显的拐

点出现改变现状，其次多晶硅的生产投放速率远远大于原料端的投放周期速率，对于多

晶硅累库需求降低，市场不得不提高警惕，最后是从 2022年上半年开始到现在，我国

对于光伏及其他出口量明显降低，这也是导致累库的一个重要诱因。

2.3 工业硅出口逐年下调，各国相互制衡明显

进出口方面，我国是工业硅生产和出口大国，工业硅出口额远大于进口额，呈现贸

易顺差状态。2022年出口量下调，1-10月出口量合计 55.35万吨，预计全年出口量在

65万吨左右，较 2021年同比减少 15%。百川数据显示，2022年我国工业硅出口总额消

费国主要是日本、韩国、泰国、马来西亚等国家，其中 2022年前 9月向日本出口总量

达到 11.3万吨，占出口总量的 28%。其次是韩国，1-9月出口总量达 6.37万吨，占比

16%，印度 4.78万吨出口量占比约 12%，泰国 3.82万吨出口量占比约 11%。出口呈缩

减趋势，短期内小幅回落。长期来看，未来海外生产逐步恢复，中国企业海外投资增加，

中国出口量将逐渐减少，甚至在今年 3月出现了一批从巴西而来的进口工业硅，这对于

作为工业硅出口大国的我来说，无疑不是一个重要信号，是否我国生产的工业硅牌号品

位与目前国外所需要的有所差异，亦或者国外也正在构建关于光伏产业链的全局构建，

加速研发投产自己国家所需要的工业硅原料。对于我国的工业硅原料有了更多的制衡措

施。

2.4 需求侧共振影响整体产业链，工业硅下游市场波澜诡谲

最后的核心驱动力来自于需求侧的共振，工业硅作为光伏产业链的上游原料，对于

下游终端的需求影响是显而易见的，下游主要的分类分为有机硅，多晶硅和铝合金“三

足鼎立”。有机硅的终端偏向于地产因素，多晶硅则是光伏发电技术和新能源电池的重

要原料，铝合金则是汽车零件和房屋建造运用较广。其实反观 2022年工业硅需求侧对

于工业硅本身价格的反馈力度并不算明显，即使在多晶硅利润如此丰厚的前提条件下工

业硅的价格还是一蹶不振，而当前多晶硅及其下游的光伏产业链价格纷纷下调，一方面

多晶硅方面库存较为集中，行业垄断性不强，市场趋于完全，叠加光伏产业链端各个单

品的制造商都存在一定的技术壁垒，内部的利润消化和再分配也是保持平稳，同时有机

硅板块常见的金三银四并没有如期而至，库存继续保持积累，比较多的企业让利促销，

减产停产进行停工检修的声音不绝于耳。对于有机硅的提振缺乏决定性的力量触发拐点

到来，而铝合金板块虽然地产当前数据小幅回升。但较之之前的下沉依旧不足为奇，叠

加当前锂盐碳酸锂价格一路下行，车企降价促销势头如雨后春笋般涌来，对于铝合金一

直保持的也是刚需为主，目前来看这一现状也会继续维持。但下半年对于整个光伏产业

的机会是高于上半年的，一方面有机硅和多晶硅相关产能的集中释放都在 2022年下半

年开始，多晶硅市场也较之更加火热，其次是 2022年四季度累积的库存在今年上半年
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大量的消化，叠加 5月丰水期的到来以及 12月光伏装机的暴增多晶硅和上游工业硅原

料价格的回升，需求侧交易市场开始由冷转热进行结构化的调整，需求端整体结构变化

明显

。

图3：硅片出货面积（全球）

三、多晶硅及光伏产业情况

多晶硅目前是工业硅家族里最耀眼的明珠，不管是从投入的产量，利润水平以及未

来的发展势头和产业投入都呈现强势向上的状态。2022年三季度多晶硅的产能释放不足

预期，叠加西北区域硅料企业检修较多。随着四季度限电回暖，四季度的投产也付诸现

实，上游端回暖多晶硅的涨势终于有所停歇。反观背后逻辑，除了可观的利润推动开工

率的上升，企业积极性较高，且多晶硅终端对于光伏装机的需求增加，国外对于价格的

敏感度有一定程度的降低，其次就是多晶硅产业链的电池片，光伏组件的投产周期较上

游端的硅料很短，推动硅料上方价格，叠加原料端因为疫情的扰动和限电因素的趋势产

量有所下滑，更加助推了多晶硅走势驱动明显。

图4：多晶硅行业集中度
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3.1 多晶硅产量提升助力光伏产业蓬勃发展

多晶硅属于资金密集型行业，目前投资成本约为10亿元/万吨。据中国光伏行业协

会认为，多晶硅产能投放的落地时间需要1.5-2年，在光伏产业链中用时最长、相对产能

投放的弹性较低。后市随着国际订单增速由高速增长转为平稳增速，光伏组件的利润率

逐渐回归，多晶硅供销及价格波动的拐点必会到来。当然，具体时点还要看实际产量的

变化及上下游生产环节之间的交互博弈。据硅业分会统计，1-10月份国内多晶硅产量约

75万吨，同比增加60.0%，全年多晶产量预计达到82万吨，全年同比增长92.8%。2023

年，多晶硅扩产产能仍较多，其中上半年主要以今年新增产能提产为主，下半年会有较

多新产能释放，2023年全年多晶硅产量预计将达到130万吨-150万吨，可以满足390-

450GW的光伏装机需求。

3.2 电池片出口递增明显，半导体企业竞争加剧

由于俄乌地缘政治事件推高了整个欧洲的能源成本，欧洲光伏市场规模扩张的趋势

将会是长期的，光伏在未来能源发展中的重要性会持续提升，光伏产品市场需求或将持

续保持强势。得益于当前国际能源复杂形势，电池片的出口量有所增加，据PVInfoLink

及钢联统计数据，2022年1-9月出口量达到4.92万吨，出口同比增加23.98%，单晶型硅

片出口9月数量同比增加57.04%，环比增加12.9%。10月单晶硅片总量仍然保持月度环

比增长态势，环比增幅或可达到8%-10%，达到前十个月的最大增幅。但是整体库存水

平悄然累积，各个规格的低价水平呈现下探趋势，电池片2022年1-9月出口数量25亿

9653万个。展望后势，在供需情势紧张下，短期电池片价格走势仍然维持高位。

正如前文所言，新能源光伏产业是基于半导体技术和新能源需求而兴起的朝阳产业，

也是未来全球先进产业竞争和碳达峰碳中和目标的制高点和关键抓手。我国光伏产业无

论是从原材料到最终产成品层面和技术层次，都处于全球绝对的领先地位。根据

PVInfoLink数据统计，2020年全球光伏组件出货排名，前十大厂家中，除了第六是韩国，

第九是美国，其他都是中国企业，包括隆基、晶科、晶澳、天合、阿特斯等，2020年中

国光伏企业在全球光伏组件的占比超过70%。我国光伏产业不仅在主产业链环节上规模

全球领先，而且已经形成了一套几乎包含所有光伏专用设备、光伏平衡部件和配套辅材

辅料的完整产业配套环境。其中光伏设备方面，我国光伏设备企业受益于我国良好的半

导体产业发展基础，硅材料生产、硅片加工、太阳电池与光伏组件的生产都已经具备较

为成熟的成套供应能力和出口能力。
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图5：光伏新增装机容量，累计值

3.3 企业电池片技术突破难关，装机提振光伏产业高景气发展

近几年来，我国太阳电池量产效率以年均0.4%～0.5%的速度快速增长，我国高效

PERC太阳电池的量产化规模已位居全球首位，骨干企业量产PERC单晶太阳电池的平均

转换效率已突破22.6%。结合大硅片、MBB、半片、叠片、双面等组件技术，大规模量

产的光伏组件的最高功率已突破400W。大硅片、铸锭单晶等硅片技术，以及TOPCon、

HDT等高效电池技术的产业化进程也在稳步推进。国家能源局数据，截至2022年10月，

我国的光伏装机量累计新增58.24GW，已经超过去年全年54.88GW的装机量，光伏装机

量累计同比变化值为28.92GW，较去年同期7.44GW上升288.7%。预计到年底全国累计

新增光伏装机容量有望达到87GW，随着新能源的加速推进，光伏行业高景气发展。预

计2023年全年国内光伏新增装机量达到118GW，较2022年的87GW预估量新增31GW，

全球光伏装机今年预计在250GW，2023年预计全年将达到350GW。

随着新增光伏装机项目逐渐增加，预计行业需求呈现增加趋势，光伏市场价格并没

有向下回落的趋势，同时因为疫情影响，第四季度新增产能投产进度放缓，行业整体供

应量跟不上旺盛的市场需求，形成供不应求的利多因素，但是因为后期行业价格竞争压

力较大，光伏终端博弈或将加剧。同时为响应国家节能减排的政策号召，光伏价格难以

有大幅上涨行为，大概率价格处于高位维稳状态。

四、工业硅期货发挥的功能作用

4.1 广期所成立推出工业硅期货，打响新能源绿色“战斗”第一枪

2021年4月19日，中国首家混合所有制交易所——广期所正式揭牌；2022年12月22

—23日，中国首个新能源金属品种——工业硅期货和期权正式挂牌交易。工业硅期货上

市首日成交量为33202手，持仓量为6629手，成交额30.78 亿元。工业硅期权上市首日成

交量为3720手，持仓量1932手，成交额1804万元。工业硅期货的上市为我国期货市场注

入了新内容，为经济的高质量发展创造了新局面。交易所是国家重要金融基础设施，广
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期所从一开始就把编制产品规划作为交易所发展的重中之重，主动围绕服务国家战略、

服务实体经济高质量发展谋划自身的产品体系。时至今日，广期所已经成立两年有余，

这些时间广期所在品种选择、合约设计等方面紧扣绿色、创新和国际化定位，品种研发

上市推进速度之快有目共睹、成绩斐然。工业硅期货的上市也为广期所和我国经济绿色

低碳转型发展开了个好头。尽管工业硅是传统商品期货，但作为硅能源产业的基础，工

业硅期货瞄准了新能源经济发展的龙头，反映了“双碳”目标下实体经济转型发展的需要。

广期所心怀“国之大者”，努力争取相关品种的国际市场定价权，提前在合约设计和规则

制定上留出空间，为相关品种国际化做好铺垫和准备。

4.2 工业硅期货发挥价格“晴雨表”，公开透明增强联动性

就如何发挥工业硅期货的功能，首先还是起到一个价格发现的功能。作为国内首个

新能源金属期货，工业硅期货产品的推出，在助力企业应对价格波动风险、完善贸易定

价机制等方面发挥积极作用，对于期货市场服务实体经济意义重大。价格波动大严重影

响着生ЀԘက设国 产险 实国功品

期广 期和 影雨业 ⸀期、 市 种 影严展约合家战体碳标下日， 下开 ⸀ 开划工共 ，国内业硅期 ⸀大上 期碳雨规一取功展。 ，价下的管期㠀䄀位，，积价 联联始创开始创明、完完业推场定格波 业 品价业应Ѐ济重转发基生Ѐ开 种 绩个创场定格波动风，。 ⸀功重统 经 ⸀险Ԙက属影 规重关位金计我 国略.2ѐ⹻ᵕ䍝ਇ࣑Է⸀ 䲟ᖧԭԘက 䲟ᖧ 㠀Ⲻᖧ䘎做展把起影功能。作系在内首业应期型应国ڐ⮛ 助联Ԙက动取功速 面 立开个是⸀波个业国重业应交和价 ，工 险影功 内企Ԙက业 国 开我价起型应 、 战面定 险雨做，功企要和影价期⸀波动大期之关于品者 立开Ԙက起场定价权制等品格价格发系能 和速个期善略 工业硅期货产的广场定前企功品创。绿 业险开透上增推位格创的主价应功企绕位完广我略需影面，功等 速。业 铺 功业硅期 ⸀功 定等功⸀业应期产期期新的产场定需险Ԙက业 到对于留之和易⸀业 ，为 内所下头雨为 品 能市格波定影在助⸀动风， 助推 重 业划所择Ԙက业应品 展做日为 Ѐ在碳⸀济重影价的 期 ，完业 铺发下，共上品日 位做服着Ѐ 到对功 ，⸀Ԙက下取 但业㠀的间广计 时影 面业期Ѐ 济重首，开功还价 期，，的实余约品格波期开和推 碳的Ѐ企要， 期 ，价业定业硅期 ⸀影雨经 济⸀⸀业应期的产完所完Ԙက新合种的完和推做划的主 能市品极业取斐于 价 能市所 发功格波动风险、价 ⸀完服功极格择 影Ԙက业，发功 年，期企期约广完价的 位合⸀为 内我经成我场基期 期能市所铺规方余时属期产业日 应 位市成中期基转 风成货，但 品成市和推的 位期货的发雨始系做位面，影 ⸀所 速型关品种的国 功合完和准完 位的为功Ԙက有系推有价准格发险、.2业硅期货发货 能品价略做Ѐ 动品留实易雨2 完
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最后是在期现业务层面，整个市场对于工业硅期现业务的热情也是与日俱增，目前

工业硅期现业务还是以期现货套保，盘面套利为主，存在的也是业内比较明显的困难点

是如何更快速更深层的打通上下游产业链，同时因为工业硅产品异质性强的特点，不同

牌号的工业硅用途也是有所不同，整个553和421在应用的下游方面处于无法互通的局面，

所以整个盘面现在还是以421为对标产品，同时三大产地之间的成本也不一样，新疆产

553多一些，成本较低，云南四川产421多一些，成本较高。所以整个方面来说，工业硅

期货如何调整整体的产业链布局，同时在不同牌号下如何进行协同作战，在期现应用的

业务上进一步发挥作用，也是产业链上下需要一起努力的方向。

五、结论

2022年中央经济工作会议明确指出，“在落实碳达峰碳中和目标任务过程中锻造新

的产业竞争优势”“加快规划建设新型能源体系”“加快新能源、绿色低碳等前沿技术研发

和推广应用”。这些新要求将对新能源行业发展提供重要指导。行业主管部门会根据中

央经济工作会议精神，出台具体政策措施，加快推动新能源行业向规模化、集约化、市

场化、高质量发展。能源作为国民经济发展的重要物质基础和动力源泉，战略意义重大。

全面贯彻落实党的二十大精神，立足我国能源资源禀赋，锚定碳达峰碳中和目标，深入

推进能源革命，在确保能源安全供应的前提下，加快规划建设新型能源体系，助力我国

能源绿色低碳转型，是我国加快建设能源强国、推动能源行业高质量发展的必然要求。

工业硅期货也在发挥着他无与伦比的功能作用影响着当前我国的新能源产业步步向前。

1. 价格发现是期货市场的最核心功能，工业硅期货通过对于未来工业硅现货的

预测能更好的服务实体经济，助力价格的形成机制。完善当前工业硅产业定价模式，使

得整体的市场信息更加公开，透明，权威。增强期货现货价格的联动性，相得益彰互利

共赢。同时广期所上市的工业硅能够帮助我国强化当前的定价权，提升国际影响力，为

未来整个光伏新能源行业的价格管理和掌握奠定基准。

2. 助力相关企业风险管理，工业硅期货能帮助企业平衡风险，锁定利润。奠定

了整体产业链的稳定发展的坚实基础，拓宽了企业的市场路径和销售渠道，抚平了产业

链整体的内生矛盾，为企业发展做出了杰出的贡献。

3. 通过期现结合的形势创新的开展了价格的多元性，改变了当前传统企业的局

限和困难，打破了常规下的定价模式和交易方法，使得更多方的人们愿意加入到产业中

来，丰富了整体血脉，增添了多元性和丰富性。

4. 提升了企业运行效率，优化了整体的生产及销售节奏，提供了一个对于产业

链上下游能充分交流的舞台，对于整体的供求关系和价格走势前沿信息收集以及运用都

有了质的进步。

对于工业硅期货的上市交易，不仅是广期所跨出的一大步，也是新能源产业跨出的
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一大步，标志着我国对于新能源产业发展的指向性和引导性，同时在当前碳中和碳达峰

的号召下，工业硅期货的上市助推了我国新能源绿色产业昂首向前，也为我国实现新能

源绿色产业链高质量发展，提升国际影响力打下了坚实的基础。

以上分析仅供参考，不构成任何投资建议。

放心的选择 贴心的服务



长安研究

本报告基于已公开的信息编制，但对信息的准确性及完整性不作任何保证。

本公司力求报告内容客观、公正，但本报告所载的观点、结论和建议仅供参考，

不构成个人投资建议。投资者应当充分考虑自身投资经历及习惯、风险承受能力

等实际情况，并完整理解和使用本报告内容，不能依靠本报告以取代独立判断。
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江苏分公司

地址：常州市新北区高新科技园 3 号楼 B 座
307
电话：0519-85185598

福建分公司
地址：福建省厦门市思明区嘉禾路 23 号
新景中心 B 栋 1007、 1008 室
电话： 0592-2231936
传真： 0592-2231936

西北分公司
地址： 西安经济技术开发区凤城八路 180 号
长和国际 E 座 1501 室
电话： 029-89824970
传真： 029-89824970

陕西分公司
地址：陕西省西安市曲江新区雁展路 1111 号
莱安中心 T6- 1905 号
电话：029-89557321

郑州营业部
地址： 河南自贸试验区郑州片区 (郑东) 商
务外环路 30 号期货大厦 1302 室
电话： 0371-86676962
传真： 0371-86676963

淄博营业部
地址： 山东省淄博市高新区金晶大道 267 号
颐和大厦 B 座 501 室
电话： 0533-6270009
传真： 0533-6270009

西安和平路营业部
地址：西安市和平路 99 号金鑫国际大厦七层
707 室
电话：029-87206175 传真：029-87206175

山东分公司
地 址： 山东省烟台市经济技术开发区珠江路 10 号
电 话： 0535-6957657

传真： 0535-6957657

济南分公司
地址：济南市历下区经十路 9999 号黄金时代广场
A 座 906- 1 室
电话：0531-68656719

西部分公司
地址： 陕西省西安市高新区锦业路 11 号绿地中心
B 座 43 层 4307 室
电话：029-68273770

上海营业部
地址： 上海市杨浦区大连路 558、 668 号 A 座 16
层 05 号
电话：021-65688722 传真：021-60446926

宝鸡营业部
地址：宝鸡市渭滨区高新大道 55 号院 7 幢 2 座 12
层 02 号
电话： 0917-3536626
传真： 0917-3535371

高新营业部
地址：西安市高新区唐延路 11 号禾盛京广中心 B
座 7 楼 703-2 室
电话：029-88825315 ，029-88825325

金属事业部
地址：西安市和平路 99 号金鑫国际大厦七层
718 室
电话：029-87380130

农产品事业部

地址：西安市和平路 99 号金鑫国际大厦七层
708 室
电话：029-87206176 传真：029-87206176
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