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操作建议

操作建议：

资料来源：文华财经，长安期货

(SC主力合约月度K线走势图)
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（1.2）宏观——9月非农超预期增长

资料来源：美国劳工部，长安期货

•

(美国非农数据同比)
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（1.3）宏观——美债收益持续飙升

•

资料来源：美联储，长安期货

(美国30年期国债收益率同比)



（1.4）宏观——欧洲通胀小幅缓解

•

资料来源：美国劳工部，长安期货
(欧元区HICP(上)欧元区核心HICP(下))



（1.5）宏观——地缘局势仍为核心影响因素

•

资料来源：Matteoiacoviello，长安期货

(地缘风险指数)



（2.1）供给——OPEC+8月产量增幅有限

•

增加14.3万桶/天

增加9.8万桶/天

增加3.8万桶/天

减少

8.8万桶/天 减

少6万桶/天 减

少42万桶/天

资料来源：OPEC，长安期货
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（2.2）供给——沙特俄罗斯联手减产

•

资料来源：OPEC、市场消息统计，长安期货
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（2.4）供给——沙特俄罗斯联手减产
•

资料来源：OPEC、市场消息统计，长安期货
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（2.5）供给——伊朗出口抬升

•

资料来源：OPEC，长安期货

(伊朗原油产量)
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（2.6）供给——美国产量增速降低前景不佳

资料来源：EIA、贝克休斯油服，长安期货
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（3.1）需求——我国消费仍为核心驱动

资料来源：海关总署，长安期货

•

(我国原油进口同比)



资料来源：EIA，长安期货

（3.2）需求——欧美制造业持续疲软

(美国制造业PMI(上)欧元区制造业PMI(下))
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（3.3）需求——高油价压制需求表现

•

资料来源：OPEC，长安期货

(印度原油净进口量)



（3.4）需求——美国市场持续动荡

资料来源：EIA，长安期货

•

(美国汽油零售价)





（4.1）库存——原油库存维持去化

•

(EIA/API原油库存)

资料来源：EIA/API，长安期货
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（5.1）价差——国际期现价差

•
(WTI/Brent 期现价差) (Brent基差)

资料来源：WIND，长安期货
�ì�í�î�ï�ð �ñ�ò�ó�ô�õ�ô�8�î�ô���ô�8�ï�ì���õ�8�í���õ�8�ï���õ�8�ñ���õ�8�ó���õ�8�õ���õ�8�í�í���õ�8�í�ï���õ�8�í�ñ���õ�8�í�ó���õ�8�í�õ���õ�8�î�í���õ�8�î�ï���õ�8�î�ñ���õ�8�î�ó���õ�8�î�õ���í�ì�8�í���í�ì�8�ï���í�ì�8�ñ���t�d�/�r���Œ���v�š�'���OCW�'�� )àCW�'��
�ì�í�î�ï�ð�ñ�ò�ó�ô�8�î�ô���ô�8�ï�ì���õ�8�í���õ�8�ï���õ�8�ñ���õ�8�ó���õ�8�õ���õ�8�í�í���õ�8�í�ï���õ�8�í�ñ���õ�8�í�ó���õ�8�í�õ���õ�8�î�í���õ�8�î�ï���õ�8�î�ñ���õ�8�î�ó���õ�8�î�õ���í�ì�8�í���í�ì�8�ï���í�ì�8�ñ�����Œ���v�š�*��



（5.2）价差——国内期现价差

•
(现货价格) (SC基差)

资料来源：WIND，长安期货
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（5.3）价差——内外盘价差

•

•

(内外盘价差)

资料来源：WIND，长安期货
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（5.4）价差——SC月差

•

(11-12、12-01月差)

资料来源：WIND，长安期货
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观点小结
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