
能源价格上涨提振化工板块

港口持续累库甲醇自身基本面相对偏弱
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行情走势

• 上周甲醇期货合约震荡整理，主力01合约运行在2500-2600区间内，市场投机氛围有所走弱，主力合约周线收

跌41或1.63%

• 现货市场走势分化，沿海地区表现偏强，内地订单量走低，价格回调，9月15日，华东市场中间价环比前一周

上涨32.5元/吨，华南市场中间价环比前一周上涨45元/吨，西北市场中间环比前一周下降30元/吨

资料来源：文华财经，WIND，长安期货

甲醇主力合约走势-日线 甲醇现货市场价格走势
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（1）供给端

资料来源：隆众资讯，长安期货

• 9月15日当周，国内甲醇装置开工率78.59%，环比回落1.06个百分点，同比上涨5.73个百分点，仍为近五年同期最高

• 9月15日当周，国内甲醇周度产量164.7万吨，周环比减少2.22万吨，跌幅1.33%，同比大涨18.48万吨，涨幅12.64%

• 上期安徽、内蒙古、山西、山东各两套装置检修，山西华昱、山西晋丰等四套装置减产，国能榆林、甘肃刘化等七套装置重启，

整体损失量多于恢复量，故产能利用率下跌，当前装置开工率处历史同期及本年度高位，供给端支撑相对偏弱

甲醇周度开工率 甲醇周度产量
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甲醛与甲醇价格走势

（2）需求端-甲醛

资料来源：WIND，隆众资讯，长安期货

甲醛装置开工率

• 据隆众资讯统计，9月15日当周甲醛装置开工率46.35%，环比上涨0.61个百分点

• 本期淄博齐星化学装置日产增加，预计甲醛产量增加，上周甲醛市场价小幅回落，一方面是甲醇价格下跌，

另一方面是房地产产业链的需求支撑欠佳，下游板材市场对于甲醛的需求量不高所致，后市需求走势仍待观

察



• 据隆众资讯统计，9月15日当周醋酸装置开工率86.08%，环比上涨1.04个百分点，统计期内除安徽华谊延续检

修外，其他装置多延续前期负荷

• 本期安徽华谊预计重启，醋酸开工率或有上行

• 近期醋酸价格持续走高，企业库存低位，工厂价格推涨，部分下游陆续补货，整体拿货交投气氛顺畅，相应

醋酸企业对于甲醇需求也将有所上行

（2）需求端-醋酸

资料来源：WIND，隆众资讯，长安期货
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（2）需求端-二甲醚

资料来源：WIND，隆众资讯，长安期货

二甲醚装置开工率

• 据隆众资讯统计，9月15日当周二甲醚装置开工率11.90%，环比回落0.20个百分点，期间陕西渭化装置停车
检修，故产能利用率小幅下降

• 本期无新增装置变动，预计下周产量保持稳定，目前多数厂家库存高位，跌价促进排库，下游拿货积极性
不佳，厂家出货一般，需求疲软仍对二甲醚价格形成牵制

二甲醚与甲醇价格走势
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（3）库存-港口库存

资料来源：钢联数据，长安期货

甲醇港口库存 甲醇到港量

• 据隆众资讯统计，9月15日当周甲醇港口库存113.21万吨，环比增长9.36万吨，增幅9.02%；港口到港量42.03万吨，环比下降

13.8万吨，主要贡献来自于外轮，华东江苏主流区域及华南广东地区提货有明显增量，但难敌到港加速，累库明显；浙江、

福建刚需稳定，库存亦有累积

• 本期港口到港量有所回落，同时浙江兴兴重启后将提升沿海需求，预计港口累库速度将有所放缓
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（4）原油方面

资料来源：钢联数据，长安期货

甲醇、原油价格走势  

• 欧佩克月报显示，由于沙特和俄罗斯延长减产，石油供应缺口料达300万桶/日，这可能是至少自2007年以来最大的供应赤
字。同时欧佩克预计全球经济持续增长将推动石油需求，总需求将在2023年超过疫情前的水平，预计2023年世界石油需求将
增加244万桶/天，2024年为225万桶/天，均与上月预期持平

• EIA短期能源展望报告也显示，沙特延长减产后，预计2023年第四季度全球石油库存将下降20万桶/日，还可能会出现每天
约110万桶的严重供应短缺，

• 上周公布的固定资产投资、规模以上工业增加值、社会消费品零售总额等宏观经济指标有所回暖，提升国内需求上行预期
• 供给收缩及中国需求预期上行等因素驱动下，国际油价上涨，进而继续支撑能化板块
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后市展望
• 供给：当前装置开工率处历史同期及本年度高位，且短期内暂无新增装置检修计划，供给端支撑相对偏弱

• 需求：旺季需求继续改善，叠加国庆前下游备货预期，需求端仍有支撑。细分来看，MTO上周装置开工率再度回升，

本周华东长期停车的外采甲醇制烯烃装置有重启预期，MTO装置开工率或仍将上行；传统下游步入消费旺季，需求表

现良好，其开工率上行也意味着其对于甲醇需求向好，但其中也蕴含风险，甲醛及二甲醚等下游终端消费仍稍显疲软，

因此终端负反馈可能性仍存

• 库存：上周港口到港量增量明显，导致甲醇宽幅累库，本周到港量有所回落，加之华东消费或有提升，故累库进度或

将放缓；上期生产企业待发订单量继续回落，预计生产企业本期或继续累库，但当前内地厂家库存相对中位，压力并

不大，因此其对于甲醇价格支撑仍有一定支撑

• 成本：煤价继续反弹，当前煤炭供给偏弱，安监趋严及发运利润倒挂导致贸易商发运积极性不高使得港口库存下降，

贸易商挺价情绪高涨，下游采购需求阶段性释放，但对高价存抵触心理，电厂存煤变化不大，加之长协保供下下游料

对高价煤接受程度有限，需求支撑主要来自非电消耗上行，因此短期内煤价偏强运行，关注供给端收缩持续时间

• 结论：旺季需求向好、煤价反弹、原油上涨对甲醇盘面形成支撑，同时商品整体表现较为强势，因此甲醇下方存在一

定支撑，另一方面，供给端同处相对高位抵消了部分需求端带来的利好，且港口继续累库，与其他低库存品种相比，

甲醇基本面稍显偏弱，因而甲醇上下方空间均有限，多空因素交织，预计本周甲醇震荡走势，建议观望或短差操作。

仅供参考。
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