
供需均有改善，甲醇震荡运行

——甲醇周报

长安期货 投资咨询部

   分析师：张  晨  F3085352

Z0019526

2023年08月28日



目录/Contents

01 行情回顾

02 基本面分析

03 后市展望



01



行情走势

• 上周甲醇期货合约周一大幅拉涨，01合约一举突破2480点，此后震荡整理，周线小幅收涨82或3.35%

• 受期货盘面影响，现货市场走势上扬，8月25日，华东市场中间价环比前一周上涨62.5元/吨，华南市场中间价

环比前一周上涨75元/吨，西北市场中间价环比持平

资料来源：文华财经，WIND，长安期货

甲醇主力合约走势-日线 甲醇现货市场价格走势
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（1）供给端

资料来源：隆众资讯，长安期货

• 8月25日当周，国内甲醇装置开工率80.44%，环比上涨2.49个百分点，同比上涨9.82个百分点，仍为为近五年同期最高

• 8月25日当周，国内甲醇周度产量165.7万吨，为年内新高，产量周环比增加5.13万吨，涨幅3.2%，同比大涨24.27万吨，涨幅17.17%

• 上期新增内蒙古新杭检修，烟台万华、山西焦化等六套装置减产，同时延长中煤等四套装置重启，整体恢复量多于损失量，故产

能利用率上涨。从装置变动计划看，周末开始至本周，安徽华谊、宁夏和宁等四套装置计划检修，涉及产能115万吨/年，日均损

失0.3万吨，此外久泰新材料200万吨/年装置因气化炉故障降负，恢复满产时间待定，与此同时内蒙古新奥等五套装置重启，预计

日均增产0.5万吨，考虑装置变动时间问题，本周装置开工率或有下行，但后续供给端将继续上行
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甲醛与甲醇价格走势

（2）需求端-甲醛

资料来源：WIND，隆众资讯，长安期货

甲醛装置开工率

• 据隆众资讯统计，8月25日当周甲醛装置开工率45.08%，环比略涨0.76个百分点，统计期内浏阳京港装置恢复

正常运行，带动产能利用率小幅上涨

• 本期浏阳京港产能兑现，预计本周甲醛产量上行，需求仍以刚需为主，下游多持观望态度
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• 据隆众资讯统计，8月25日当周醋酸装置开工率75.61%，环比大跌9.6个百分点，统计期内顺达装置恢复正常，

但英力士50万吨/年停车，同时广西华谊70万吨/年仍未重启，故醋酸整体产能利用率下行明显

• 本期来看，广西华谊70万吨/年装置已恢复生产，扬子英力士恢复至五成负荷，因此本周供给端将有所上行，

近期醋酸检修装置增多，企业库存持续走低，市场可售货源不多，对醋酸价格形成强劲支撑，本周随着醋酸

装置的陆续重启，醋酸或止涨企稳，相应醋酸企业对于甲醇需求也将有所上行

（2）需求端-醋酸

资料来源：WIND，隆众资讯，长安期货

醋酸装置开工率醋酸与甲醇价格走势



（2）需求端-二甲醚

资料来源：WIND，隆众资讯，长安期货

二甲醚装置开工率

• 据隆众资讯统计，8月25日当周二甲醚装置开工率12.26%，环比回落0.24个百分点，永城永煤20万吨/年装置
18日停车，重启时间待定，故产能利用率小幅回落

• 本期无新增装置变动，预计产量保持稳定，下游多维持按需采购节奏，终端消耗能力弱，入市积极性不佳，
厂家出货一般

二甲醚与甲醇价格走势
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后市展望

• 供给：本周起装置变动增多，从时间上来看，周末开始个别装置停车检修或降负，因此短期产能损失量上行，但随

着月底装置重启的再次增多，以及8月海外货源到港量增多，供给端保持相对充裕状态

• 需求：旺季前需求继续改善，装置方面，斯尔邦MTO装置恢复满负荷运行，本周仍有重启装置，且宝丰三期配套

MTO装置试开车中，预计后市外销甲醇量将有所减少，但渤化计划停车检修抵消部分利好；传统下游本周开工率预

计以涨为主，但目前终端目前仍未有明显旺季反馈，因此预期仍待跟踪，注意下游采购情绪变化

• 库存：本期到港量依旧较大，预计港口库存仍有累积；上期新签订单量环比增长较多，预计生产企业本期或继续降

库，库存低位支撑企业挺价心态

• 成本：港口煤价继续反弹，生产事故及发运利润倒挂使得港口库存下降，部分贸易商挺价情绪仍存，但下游采购意

愿不强，商谈压价为主，电厂存煤变化不大，加之长协保供下下游料对高价煤接受程度有限，因此煤价上行幅度有

限，关注电厂去库情况

• 结论：旺季前备货预期及主要下游MTO装置开工率上行对盘面形成支撑，但供给端同处相对高位抵消了部分需求

端带来的利好，煤价震荡，港口继续累库，基本面边际改善，预计本周甲醇延续震荡走势，01合约支撑位2450点，

关注资金流向。仅供参考。



l 本报告基于已公开的信息编制，但对信息的准确性及完整性不作任何保证。本公司力求报告内容客观、公

正，但本报告所载的观点、结论和建议仅供参考，不构成个人投资建议。投资者应当充分考虑自身投资经

历及习惯、风险承受能力等实际情况，并完整理解和使用本报告内容，不能依靠本报告以取代独立判断。

对投资者依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公司及作者均不承担任何法律责任。 

l 本报告所载的意见、结论及预测仅反映报告发布当日的观点和判断。在不同时期，本公司可能会发出与本

报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态。本公司对

本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。 

l 长安期货有限公司版权所有并保留一切权利。未经本公司书面许可，任何机构或个人不得以翻版、复制、

发表、引用或再次分发他人等任何形式侵犯本公司版权。如征得本公司同意进行引用、刊发的，需在允许

的范围内使用，并注明出处为“长安期货投资咨询部”，且不得对本报告进行任何有悖原意的引用、删节

和修改。本公司保留追究相关责任的权力。所有本报告中使用的商标、服务标记及标记均为本公司的商标、

服务标记及标记。
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