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行情走势

• 上周甲醇期货合约回调后再度反弹，01合约周中跌破2370点，但此后反击再度冲击2480点，周线小幅收跌14或

0.57%

• 受期货盘面影响，现货市场价格先跌后涨，8月18日，华东市场中间价环比前一周上涨32.5元/吨，华南市场中

间价环比前一周上涨5元/吨，西北市场中间价环比前一周下跌30元/吨

资料来源：文华财经，WIND，长安期货

甲醇主力合约走势-日线 甲醇现货市场价格走势
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甲醛与甲醇价格走势

（2）需求端-甲醛

资料来源：WIND，隆众资讯，长安期货

甲醛装置开工率

• 据隆众资讯统计，8月18日当周甲醛装置开工率44.31%，环比略涨0.51个百分点，统计期内周内联亿装置提负

运行，产能利用率小幅上涨

• 本期联亿产能兑现，预计产量有所上行，下游需求仍较为一般

70090011001300150017001900

21002300

2500

5001000

1500

2000

25003000

3500

4000

4500

2019-0
7-2

3

2019-0
9-2

3

2019-11-232020-01-232020-03-232020-05-232020-07-232020-09-232020-11-232021-01-232021-03-232021-05-232021-07-232021-09-232021-11-232022-01-232022-03-232022-05-232022-07-232022-09-232022-11-232023-01-232023-03-232023-05-232023-07-23Ͱᜃ瀗Ͱ٢唣%10%20%30%40%50%60%2022/4/82022/5/82022/6/82022/7/82022/8/82022/9/82022/10/82022/11/82022/12/82023/1/82023/2/82023/3/82023/4/82023/5/82023/6/82023/7/82023/8/8



• 据隆众资讯统计，8月18日当周醋酸装置开工率85.21%，环比上涨3.78个百分点，统计期内索普恢复正常负

荷运行，顺达保持半负荷运行，南京英力士依旧停车中，整体产能利用率有所提升

• 本期顺达装置预计正常运行，预计产能利用率有所走高，上期因企业库存偏低等原因，醋酸价格大幅上行，

目前醋酸供给仍偏紧，工厂仍存推涨心态，需关注后续下游接受力度

（2）需求端-醋酸

资料来源：WIND，隆众资讯，长安期货

醋酸装置开工率醋酸与甲醇价格走势
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（2）需求端-二甲醚

资料来源：WIND，隆众资讯，长安期货

二甲醚装置开工率

• 据隆众资讯统计，8月18日当周二甲醚装置开工率12.50%，环比上涨0.23个百分点，统计期内河南心连心提
负运行，河南义马开祥装置恢复，故产能利用率提升

• 本期无新增装置变动，预计产量保持稳定，下游或维持按需补货节奏，需求未有明显提升

二甲醚与甲醇价格走势
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（4）成本方面-煤价继续回落

资料来源：钢联数据，长安期货

甲醇、动力煤价格走势  

• 上周港口煤价继续弱势震荡，秦皇岛港山西产5500大卡动力煤周
跌25元/吨。库存方面，截至18日环渤海九港库存2376万吨，近
一个月来港口库存回落明显，这其中有强降水带来的运输问题，
也有因发运成本倒挂导致贸易商发运意愿较低的问题，目前贸
易商虽有挺价意愿，但市场情绪偏弱，上周部分贸易商开始低
价抛货，周内下游询货量同样有所上行，但商谈仍以压价为主。
产区情况较港口乐观，安全检查稳步推进，加之部分设备检修
及搬家倒面的煤矿暂未恢复产销，供给端有所收紧，个别煤矿
块、籽煤继续上涨，但采购端谨慎观望为主。电力方面，近期
南方升温导致沿海电厂日耗有所上行，但立秋已过，加之新一
轮降水天气的到来，后市持续高温天气可能性较小，迎峰度夏
后半程电厂存煤量变化不大，因此后市电厂大幅补库可能性较
小，且长协保供与进口补充仍在继续，故电厂对于市场煤及高
价煤的接受力度料将不会太高。随着前期连续降雨，主要水电
站水位上涨，因此水电发力或有上行。非电方面，虽有旺季前
备货预期在内，但建材等方面需求仍显一般。需求端暂无明显
提振，库存虽有大降但对价格支撑力度不足，煤价易跌难涨，
预计短期内煤价偏弱震荡运行，关注电厂日耗及去库情况3008001300180023002800100015002000250030003500400045002020-09-222020-11-222021-01-222021-03-222021-05-222021-07-222021-09-222021-11-222022-01-222022-03-222022-05-222022-07-222022-09-222022-11-222023-01-222023-03-222023-05-222023-07-22期货结算价(活跃合约):甲醇动力煤港口价
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后市展望

• 供给：近期甲醇恢复装置增多，从检修计划来看，近期计划检修装置较少，在此期间内检修则多以计划外的临时性

短停为主，加之8月海外货源到港量增多，供给端保持相对充裕状态

• 需求：旺季前需求继续改善，装置方面，江苏斯尔邦MTO装置重启落地，华东地区库存压力稍有缓解，近期关注宝

丰三期投产进度；传统下游开工有所上行，终端目前仍处消费淡季，因此其对于盘面支撑偏弱，上期西北地区样本

生产企业签单量继续回落，需注意下游采购情绪变化

• 库存：本期卸货计划依旧较为集中，实际情况仍待跟踪，预计港口库存仍有累积；上期新签订单量环比减少较多，

加之供给端处相对高位，预计生产企业本期或继续累库预期

• 成本：港口煤价继续回落，港口库存继续回升，贸易商出货意愿增强，下游采购意愿不强，产区销售情况相对持稳，

迎峰度夏已过半，电厂存煤变化不大，加之长协保供下下游料对高价煤接受程度有限，因此煤价上方压力较大，关

注电厂去库情况

• 结论：供给端处相对高位对盘面利好一般，煤价继续回落，港口料继续累库，但旺季前备货预期及主要下游MTO

装置开工的消息对盘面形成支撑，基本面多空因素交织，从盘面来看，8月以来甲醇2401合约围绕2340-2480区间内

震荡，09合约临近交割月，目前盘面贴水，从补贴水角度看其仍对2401合约有一定带动作用，周内关注2480是否站

稳，若站稳2401合约可偏多思路对待。仅供参考。
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