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（1.1）宏观——美国6月通胀降温
• іᵕѕ῝ ι ᶂԇṵ҃9ῴҰῳᾺ￼FSLᾭὯι ᶂ9ῴ

῾ḗ FSLẉꞌẹệ613(ιѭ5354ẉ6ῴҨ‎ῳṇᶭẄι

ᵻֹɒ6ῊҦɓψ⁄ỌFSLֱ ᵻɒ7Ḕ᷃ɓι῾ḗ ⁄Ọ

FSLẉꞌẹệ71;(ιѭ5354ẉ44ῴҨ‎ᾺӉ ⱡ 

FSLᾭὯ￼ї Ѯ ῗּ҈יᴞẉᵃῼ￼ ᶢᾭᾦẔιӇԇṵ

ѳᵅҠῇῗẬ ҃Ṵᶋ￼ׅ♥ ι Ү⁪ Ἶ48״

Ӻι≥Үᴩѳẽᵠ і ι ӺὝᾭ ї ι

Ѽ ї 48Ѧᶢ♇ ҡ ֫ ‎ ι9ῴі ￼

֫ ὐӊἌץ ∩ Ӡ Ὸ ḏѸᵙѦҚἴתι ῗ

⁄Ọ Ҡῇԏῶ ◐ớ￼Ҧ ιᵃῊ Ѽ ῎Ὸחў

Ҡⱡ ẂₐἐιԎѧӊἌ ῗҮ⁪і ￼ῳᶽ Ꞌ ι

ᶈ ᴞ֡Ѧῴ ֫ ≡ῶᶿᶽᴪקι іѦῴі ҃

318(ι⅝ᴞẉᵃῼі ҃;16(ιᵃῊ∩ Ӡ Ү⁪ᶈ ᴞ

ẉᶭ ҃491<(ιіѦῴᶭ ҃41:(

( 美国CPI季节性对比)

资料来源：美国劳工部，长安期货



（1.2）宏观——加息前景再生变数

• ᶈ ᶂ9ῴ □ѳᵅιṴᶋḾ҈ ᶂᵅ Ụז￼

ῼѼԜẙ֧ט҃אᾍ ⱡṏ ׁ￼ᾭὯ‎ ιFPH ḻ

ṪԏῘ ṴᶋḾ҈:ῴҰ ӴזỤ58Ѧᶢ♇￼ ῼ

҃<3(ιӇҡ:ῴֹ<ῴ◙ ￼ѣѦῴῊ ԓιṴᶋ￼ │

Ѽ֧҃א ḧ￼֫℗ ♇ᶈ҈ṴᶋḾ҈: ;ῴ ᾭ

Ὧ￼ │ι ⱡ9ῴ Ῐᵻ῎҃א֧ ιӇῶ ֫ᶲ

ѭ9ῴ ￼ ᶈ҈ḗ ớ￼ї◌ιᵅ ᴵ ֧

א ℓ￼і ι Ḿ҈ᵅṴ￼זỤẽᵠᴵ ṭᶽψ ҇

♇ᴝᵼֱῗᶈ҈;ῴҰᴏṄᴳẦ￼–Ԁ ṉ᷁ Һ ι

₭￼ ᾭὯљ:ῴ￼ ᾭὯᴵ Һἄѭ ḍṉᶈԅ

ớ᷁ר Һ і￼ᾤ ḧїᶢ ι ḅ‛῾‎⁄Ọ

ᾭὯҠῇԏῶ ḧ￼ ◐ớι ѱᵅ Ụℓҵᴵז￼

Һệֹ ḧ ẙ￼ả ιṚῊἆḾᾯӌᶽḤᵬᵝҧ





（2.2）供给——沙特俄罗斯减产落地
• ᶈ℅ׁ￼RSHFҺ ѳіι≠⸗љӟ Ᾱ ἐả ᶹ֟ғᵕῼι

Ԋ 483єⁿ2ῄ ;ῴẕ￼֟ғḾ≥Үẻἄ҃ј ￼ώ ιḅ‛҇

ԅ ḫᾼ֟ғιֹ;ῴẕιԅרғ ᵙ ῼẓḕṄ֟Ṉᶺ 7833

єⁿι ≠⸗Ṱ ᶈ:ῴ֟Ṉ҃6333єⁿ￼ғ ι ‎ι

Ṅἠ ѳׁ￼ԅרᴝ≥ẓḕ ι ᶈ5356ẉׁ￼ҋѦῴιᴧ

╝ӌ￼ᵬўᴝ≥ẓḕᶭ833:҃זєⁿ ⱡ ᶢ  ᵀ≠⸗Ḿ҈

Ӡ ≥Ү Ὑ ḧ￼ᶢ ỴỶιLHDіᵕᴧṵ￼ἵᵓ ι≠⸗ ֡

ѦῴᶽẄ֟׀￼ ≥ғ Ṱ ꜗ ҃ ᶂᶈRSHF.ԓ￼ṴᶋҰ ι

ׁRSHF.ԓῳᶽ￼ғ≥ᶂṰ ӟיּ Ᾱῲӈ ҡ℅ׁᶂ Ἦ ￼

‎ ιḾ҈≠⸗‎ ;3 Ӻ2ⁿ￼≥Үῗ ׁ ⅎ Ὑ ᶂ

Ẉ ￼ԋ ҮӈιᵃῊѭ ᶂԓ ￼ᶢấ ώӗọ ￼

ιӇᴏӝ ׁEuhqwᴝ≥Ү⁪ ẙ ֹ;3 Ӻ￼іΆιӇᵕ Ὴ

Ѽῗ Ὰᵻ ֹ;3 Ӻѳїι Ḿ҈≠⸗‎ Ẋјῗ ѦḄ╦Ụι

ᵼ℅ᴵҨ ￼ῗι ῾‎≥Ү ᶈ;3 ӺїΆι ѱ≠⸗

‖ῶᴵ Ԝẙ ᴨ῭ז☼ ￼֟ғᾤ ‎ ᶁ≥ҮїΆ￼ᾟ ד

(沙特产量)

资料来源：OPEC，长安期货
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（2.3）供给——沙特俄罗斯减产落地

• ᶈ≠⸗₅‬ѳ ιӟ Ᾱ￼֟ғѼṄᶈ ῼ ᶊιӟ

Ᾱ℅ׁἨ ;ῴṄ֟Ṉ83єⁿ2ῄ￼֧ᴭ ι ⁞Ὧ ῏ᵬ

љUhilqlwly Hlnrq￼ᾭὯῘ ιӟ Ᾱ ׁ֟Ṉ֧ᴭ￼

Ṱ ֹ҃ ‰֝ιᵃῊῶṴᶋ╦Ụ ӟ ᾹṰὝ ≥

ԇᴻ֟ṈїѦῴ￼ӗẔ ֮ιїῴҡ Ά▪ᴭ֧ᴭ￼ ≥

Ṅ :ῴ↨Ẉ֟Ṉ 43053єⁿ2ῄ Ӈḅ℅ṭᶽ￼֟ғẄ

ẙ Ѫ ѦѤ ￼ ιӟ Ᾱ;ῴҰ￼  ִ ♠≥

ד Ṅ⅝:ῴҰᶭ 73(ι Ỵᵖ ḅ‛ӟ Ᾱỳҡ 

ῴẦḊ֟׀;ῴ￼ ≥֧ᴭ ιӟ Ᾱԓ ￼Ҳўᴵ ҺṄ

Ҏ ֮ѧ￼Ṫ ὸ ֹ ḗιҨᶭזᶂԓ ≥╦ ιἆ

֟׀ ≥ғ ιӇ ᵃῊѼṄḾӟ Ᾱԓ ￼ ╝Ỡᶶ

ẻἄ ḧ￼֗֨ι ֹ ׁӟѴ֗ Ҡῇ≡ῶ῎Ῐ￼

ᵙ ι῾‎ӟ Ᾱ֟ғљ֟Ṉ֧ᴭ￼Ẅẙᴵ Ẋјḅ℅

ׁṴᶋἍ ῼ ￼ ֠ιṚῊἆḾ≥Үғּו ḧ￼ώ

ᾦ‛

(俄罗斯产量)

资料来源：OPEC，长安期货
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（2.4）供给——美国产量维稳

资料来源：贝克休斯油服、EIA，长安期货

(北美钻井数量) (美国炼厂产能利用率)
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（3.1）需求——OPEC、IEA观点分歧

• іᵕῊ LHDῴἵԓḳῘ ιLHD ԅר ≥ ∂ ׁῶῺᶈ5356ẉ⅛ᶾᶭ553זєⁿι ֹẈᶎ⅛ᶾ41354

қⁿι⅝іѦῴ￼ ╜֟Ṉ 55єⁿι ῗҞẉҨ‎LHD ₭ї ԅרᴝ≥ ∂ ῼι Ѯ ᴝᵼֱῗᶈ҈Ὑ

￼ḣ ╝ᴙדҨᴣԅֺר ў￼Ӊ Ἅא ψӇᵃῊLHDѼ ι ∂ῶῺᶈҞẉ῝ҎῊӧ ֳֹ ẹ

↨Ẉιҡ ᶈїᴁẉᶽẄ╦ ẓḕι ṄѮ ệ ҈ἅᶂᶈїᴁẉῊ ￼ ╝Ỡᶶ Ṿט￼╦ ᵻῧψԎѧӪ

ệ├Ỵ￼ῗιLHD ѭ5357ẉ ≥ ∂ҝҺᶭ443זєⁿ2ᶾιѭRSHF ╜￼ ᴁ LHD ѭι∩ ᵙק↔כּ

◊ᾦꞌ￼ώ Ṅ ֺ ≥╦ ᶭ

• ᵃῊιRSHFљHLDῴἵ￼ ♇ֱљLHDẻἄ҃ ιԎѧRSHF 5356ẉԅר ≥ ∂ᶭ ѭ577є

ⁿ2ῄι℅ׁѭ568єⁿ2ῄι֧҃א<єⁿ2ῄ￼і ιћ ѭ ѧᶂᵙᴍẙ￼ ╝ᶭ Ṅ ℓᾟ ≥

∂ι5357ẉ￼ ≥ ∂ᶭ ᴱҺ ỉᾣ ι 5357ẉќּף ≥ ∂Ṅᶭ558זєⁿ2ᶾψHLD ῼ ◊ṝῺἵ

ᵓֱ ѭ5356ẉԅרᴝ≥ ∂ᶭ ῼѭ4:9єⁿ2ῄι ℅ׁ ѭ48<єⁿ2ῄιᶭẄ ֹ4:єⁿ2ῄιӇ

5357ẉԅרᴝ≥ ∂ᶭ ῼѭ497єⁿ2ῄι ℅ׁ ѭ4:3єⁿ2ῄ

资料来源：EIA，长安期货



（3.2）需求——美国SPR或难完全补充
• ᵃῊιӐѭ℅ׁ≥ҮїΆѮ Ү⁪ᾟ ד ￼ ᶂᾠӴᶈ ῼ

ᴡ֧҃א ḧ￼ᴪקι ⱡ℅ּׁ҈יὈ︡ ᶽ ₩￼ Ӵι

ᶂ￼VSUṰ ҃73ẉҨ‎￼֖♇ιӇṴᶋḊ ѭ ᶂ

Ṅᶈᵅ ￼Ὴ ԓ ҈ד Ὰᾠ ἇּצᴝ≥Ӵᶵι℅ׁ ֹ

4533єⁿ￼ᾠӴ ₩ӆѶѼᶈᴍ Ṵᶋ￼꞊ỳ іᵕῊ

ᶂ ◊ ⁪ԉ ḉ ᶂ ◊ ɒ Ḿῶᴵ ɓזồ

ҀVSU￼ℓҵιӇḃѼἨ ι ῼԓḢԅ ӼVSU￼ᴵ ớј

ᶽιᵃῊẸ ᴣῗᵋ ‰ῗᶈὈ︡אүүῼԓ Ӽ⸗ָӴᶵ

Ὴι⁪ԉ ḉ јᶿᴵ ￼ ᴵ ᶈ ῼѳԓ

ṴᶋḾ҈ ᶂᾠӴ￼ ḻ♬ẙι ℅ׁ≥ҮїΆ￼980:5

Ӻᴵ ѼṄ᷂ᴞᾟ ד￼ ӇᵃῊι ֹ ᶂἇּצᴝ≥

Ӵᶵ￼ Ӽј Ὴ ᵕῼả ￼ḅӍιḭ ҆ḫі ḧҺ ℓ

ᴧּוιᵃῊ ׁ ᶂᾠ ￼963єⁿᴝ≥ᶎҮѭ:5196 Ӻ2ⁿι

Ỵᵖ ῾‎≥ҮїΆ￼:5 Ӻᾟ ἆӘⱡḕᶈιӇḾ҈≥Ү

іΆ ￼ώ ᾦ‛ἆᾯӌῶ
资料来源：EIA，长安期货

(美国SPR与增速)
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（3.3）需求——夏季发电需求将持续提振
• ҡḗ ớ￼ ẙ‎ ιᶷḗѧѠᶊת￼Ⱨ≥ᴧּכ ∂ἆἄѭᵅ

ᾟ ≥Үі ￼ᴰ Ѯ ιҡNsohuᾭὯ‎דט ι≠⸗9

ῴҰ ᴭ￼ἱἙӟ ᾹⱧᾳ≥ ֳᴗᴷᾺ ιᵃ⅝ᶭ 43Ӥι

Ҩ◑ ᶷḗᴧּכ ∂ιᾯӌ ֹ҃<4є ￼Ẅẙιᴏ4<16єⁿ

2ᶾ ᶈ₰ ₿ ᴭӟ Ᾱἄᵝ≥ғᵝѳᵅιӐѭⱧ≥ᴧּכᶽ

Ἃ￼≠⸗Ḿӟ ᾹⱧᾳ≥￼ ᴭӝὙ ᶭזιҝҞẉіᴁẉҨ

‎￼ ᴭ ṏ 5;9є ιṰ ҃5355ẉԅẉ￼496є

Ά ῗּ҈יҞẉҨ‎ ￼ □ᶾ↔ Ӕ≠⸗ᶽ

ᴭⱧ≥‎◑ ᶂԓ￼ᴧּכ ∂ιᴰ Ά ֱῗּ҈יҞẉἄᵝ≥

ҮṮ￼ ӈѼӞӔ≠⸗ᶽ ᴭӉҮἄᵝ≥‎ ֧ᴭḫ

א ַι ј ⁞ ᴝᵼῗᵤ ♇ι ׁ≠⸗￼╦ Ḿ҈Ṵᶋ

￼ώ ῗῘ ῏ ￼ι ӟ Ᾱ:ῴᵅᴁ Ҩᴣ;ῴᶂԓ╦

↨Ẉ￼Ԝẙᵻῧιᵅ ἄᵝ≥￼Ү⁪ἆѼᴩֹώ ι

ᵇҽṀ ᴝ≥ιḾ≥Үẻἄώ

资料来源：BP，长安期货
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（3.4）需求——北美成品油产量回暖

资料来源：EIA，长安期货



（4.1）库存——原油库存逆向累库
• ᴝ≥ẓḕΆ ιἈ :ῴ:ῄẸᵕιDSLᾭὯẹệᴝ≥ẓ

ḕᶭ63519זєⁿι ῼѭᶭ53זєⁿιׁӪѭ֟Ṉ

76;15єⁿιDSLᾭὯ ℅ׁї ᴦמ ῶἍᶭזι

ћᶭẄ Ṵᶋ ῼψ HLDᴝ≥ẓḕֱẹệἈ :ῴ:

ῄẸᵕֱẹệᶭ719>8זєⁿι ῼѭᶭ16;7זєⁿι

ׁӪѭ֟Ṉ4831;єⁿιᵃ‾ῶᶽẄẙ ᵃῊ ֧Ṵ

ᶋ ῼ   ᴝ≥ẓḕ ℅ׁ￼ ᴞẓ ᴦמ

֧Ṵᶋ ῼ￼ ι ẓ￼ᴝᵼֱѮ ῗּ҈י ᶂі

ᵕῊ ֧ᴭᾭ ᶽẄ֟Ṉ4:81:єⁿ2ῄ 54717єⁿ2ῄι

ֹҞẉẉִ ᵕҨ‎￼ῳӉ↨ẈιᵃῊ֜ ᴭ

ֹᴞẉ9ῴҨ‎￼ῳ ↨Ẉ Ӈ ֹ ׁ ᶂ♠ᴔַ

￼):ꞌҠῇᶴᶈ<61זּ ӈι ╤Ṣ￼♠ᴔַּזꞌѭ

534;ẉ<ῴҨ‎￼Ὰ ↨Ẉι ᵅ ᴝ≥ ẓ￼

ᴵ ớἆ Ḿ ṇ

(EIA/API原油库存)

资料来源：EIA、API，长安期货



（4.2）库存——成品油库存走势分歧
• ᶈἄᵝ≥ẓḕΆ ιHLDᾭὯῘ Ἀ :ῴ:ῄ

Ẹᵕι∩≥ẓḕḫ ԇṵṇẄ֟Ṉ317єⁿι

ῼѭ֟Ṉ:51:єⁿιׁӪѭ֟Ṉ5871<єⁿι∩

≥ẓḕẊ῾֧א῎Ῐ└טιṓ Ҡῇῶ Ẅḕᶈ

ӇẄẙ῎ῘӉ҈Ṵᶋ￼ ῼ↨ẈιḾ≥Үᾯӌẽ

ᵠדẙῶ ψ ♠≥ẓḕḫ ԇṵ ‛ᶭז

7;418єⁿι ῼѭ֟Ṉ5915єⁿιׁӪѭ֟Ṉ

43718єⁿ ἄᵝ≥ẓḕ￼ᴪקᶈіᵕ֫℗ ᶽι

∩≥ẓḕ ⱡῶἍ ӉӇẄẙῶ ι ♠≥ẓḕ

￼Ῐ῎אֱ֧ ẓι ᶈ ḧ ẙіҠῇᴦῑ֧

҃ ᶂֺ ўעᶫ ￼ ‛ιӇṓ ‛ḅ℅ι

ἄᵝ≥ẓḕḾ≥Ү￼ẽᵠӘῇῶ
(成品油库存)

资料来源：EIA，长安期货
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（5.1）价差——WTI-Brent价差

• іᵕZWL0EuhqwҮṮᾯӌᾯӌ Ὑ

ιԎѧῼמ ҮṮӘⱡ Ὑᶈ ṇ￼

Ẅẙט└ ᶀѳԓιії ᶀј 4

Ӻ2ⁿψ א ҮṮֱ└טẄẙ Ḿ

ᶽιӇӘⱡᶴᶈ61809 Ӻ2ⁿ￼ת

ѳԓ

•  ᵕῊ ѣ ῼ ҮṮṄӘⱡ Ὑ

ᶈ718 Ӻ2ⁿ￼ії└טι Ҩ֧א

ᶽ￼ַ᷿ ψ א ҮṮֱṄ Ὑᶈ

61809 Ӻ2ⁿ￼ת ᶀѳԓιַ᷿ 

Һ Ḿ ṇ
(WTI/Brent 期现价差)

资料来源：文华财经、WIND，长安期货
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（5.2）价差——内外盘价差

• іᵕῊ ԓᶹ ҮṮΆ ᵃ‾ Ὑ

מιӇVFҮ⁪ḕᶈṇẄẶמ א

￼ ιѮמ ᴝᵼѼῗᶈ҈ԓ ├ԛ

Ңᴅᶈ:ῴіᴁῴῊ ῶἍ ӉιṀ

Ү⁪ ḾẶמ

•  ᵕῊ ԓᶹҮṮἆ ԓ ├

ԛҢᴅ￼ ℓ Ӊḕᶈ ℓ Ặ

ᴵ ιӇ ẶẄẙἆῶ ιᴵ

Ṵᶋַ᷿￼ᾛӐᴵ ớ

(WTI-SC/Brent-SC价差)

资料来源：WIND，长安期货



（5.3）价差——裂解价差

• ῼ ᶂ∩ ≥ ҮṮӘⱡ Ὑᶈ ѳԓιљׁῼјᵃ￼ῗמ ῼ ≥Ү⁪

א Ḿ῭ѭẶמι Ѯ ᴝᵼѼῗᶈ҈ □↔רᴁר ι≥ כּ ∂ḾⱧ≥Ү⁪

ẻἄᾟ ι Ṁ Ӊ ≥Ү⁪ ℓẶמ ᵅ Ṵᶋѧ∩ ≥ ҮṮἆṄ

ℓ ι Ṁ ԓ Ⱨ≥Ү⁪ḕᶈі ιᵼ℅ᴵ ԓ ᶺⱧ≥ VF￼᷿

ַộ

(美汽柴油1:1裂解价差 )

资料来源：WIND，长安期货

(美汽柴油3:2:1/5:3:2裂解价差 )
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观点小结
іᵕᶂ ≥ҮӘⱡ ὙӭẶ מ ιᶈ ᶂ9ῴ □ ≠⸗ӟ Ᾱ֟ғιҨᴣ ╖ғ≥ᶂӗ ѧᾸ￼Ԋᵃ

ώ ї≥Ү῎Ῐі ι ⱡᵕҋῊ ῶἍї ιӇҠῇẶמ Ԏѧ ≥іᵕі 514:( ᶁᶈ:8 Ӻ2ⁿ￼іΆιṵ

≥іᵕ41;:(Ẋ ẙ Ὰ і;3 Ӻ2ⁿ￼іΆιVFᴝ≥ᵕẙֱі 718;(Ӈᵕҋ ᶻֱї 4154(

ṏ ׁ￼≥Ṵ⁪ṕ‎ ιᶢ  Ά ӗ Ӛᶈ≠⸗ӟ Ᾱ ᶹ֟ғҨᴣ ╖ғ≥ᶂּוғѧᾸ￼ẽᵠїӘⱡ Ὑ

⁪ṕι ∂ ј  ‗ ῼ ῗᶷḗ╦ ￼ᵻῧᴵ ớ ṄὙ ώ ≥Үιᵼ℅ᶢ  Ḿ≥Ү￼ἘẕַᶺӐּזјᴪψ

ṞớΆ Ӵ:ῴזỤᶢ ―і ιӇṴᶋḾ҈ᵅṴ │ḕᶈ֫℗ι ֹ:ῴ ῼҠᶈ Ḿ ↨Ẉι

Ḿ≥Ү￼ᴙדӘⱡḕᶈψᾤ⌂ṞớΆ ӟѴ֗ ҁט╖₰ ҳ⁄ ֶ ֗ Ὑ ḕᶈιћ ῼѳԓ֧א ‛

￼῎ῘὝ ιᵼ℅ј ḧớ Ḿ Ặ ᵀׁᾰἍ ι≥Үᵅ Ṅ ᶀ ӂӪ ιẊћҠῇḕᶈט Ọі ￼ᴵ ι

Ӈ ֹ ᴙדљ≠⸗ ӟ Ᾱἄ  ᵼ ￼ᵿἣιіΆ ἆᾯӌῶ ιᵼ℅ấ ԓ ᵝ ỷӭᶺ ṮᾛӐι

ׁᶺᴵ Ẹ₿ ᶋψѧ ῼӘⱡᴵӭᶺ ◊―ᶒ￼ἄᵝ≥ᵝ ι☼ ᴵᶺ ῼ  ♇χ

і χᶊ ֗ ׅז RSHF.Ἓᶽ֟ғẄẙ ₰ ╦ ᾭὯᵻῧ

ї χ ᶂ ўᴎ Ԝא ᶂԓ ∂Ҡ ᶂᵅ Ụז ῼ



l  ἵᵓᶢ҈ṰԇẦ￼ӡỤ ֺιӇḾӡỤ￼֝ ớᴣḢᾯớјӐүӍӠ  ԇᴻד∂ἵᵓԓḳḭ ԇ⃰ιӇ ἵ

ᵓἍ ￼ ♇ ᵙấ ҝӗᴠ ιј‗ἄѦҚἮ ấ Ἦ ẔẸӼ֫ Ἦ ᴗᴣѽự Ἠᴩ

ד ḫ ừ֙ιẊḢᾯת ᵙӔּז ἵᵓԓḳιј Ә  ἵᵓҨᴨҦ꜠ ֶᾸ ḾἮ ӘὯἆ Ӕּז ἵᵓἍ

ἄ￼ ֬ᵅ‛ι ԇᴻᴣӐ ᶎјἨἻүӍ│ễ ү  

l  ἵᵓἍ ￼Ỵ ᴣ ╜ҝᴦῑἵᵓᴧṵẸῄ￼ ♇ᵙֶᾸ ᶈјᵃῊῼι ԇᴻᴵ Һᴧ֧љ ἵᵓἍ Ỵ

ӂᴣ ╜ј ￼ ἵᵓ  ԇᴻјӠ  ἵᵓἍᵍӡỤӠὙᶈῳᾺꜛỗ  ԇᴻḾ ἵᵓἍᵍӡỤᴵᶈј

ᴧ֧ ￼ừẻїӮ֧ӢᾡιἮ ẔẸ ԋ├ Ẕ￼῭ᾺἆӢᾡ  

l Ḡῼ ῶ ԇᴻⱱ ἍῶẊӠּפ ֬ ַ ῾  ԇᴻѿ ᴵιүӍ ‗ἆѦҚјệҨ ⱱ ᶶֺ ᴧ Ậּז

ἆԜ₭֫ᴧҤҚ үӍẻẪӜꜚ ԇᴻⱱ  ḅềệ ԇᴻᵃỴ Ậּז ᴧ￼ι ᶈӹ ￼ ᶀԓӔּזιẊ├῎

֧ᶴѭɒ Ḡῼ Ἦ ᵛ ɓιћјệḾ ἵᵓ үӍῶ ᴝỴ￼Ậּז ֵ ᵙӢᾡ  ԇᴻӠּפ ԋ ү

ד ￼ Ἅῶ ἵᵓѧӔּז￼ᵬ‰ Ὸח‰ ᴣ‰ ᶎѭ ԇᴻ￼ᵬ‰ Ὸח‰ ᴣ‰
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精诚合作    携手共赢


