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图 1：螺纹钢期货主力连续合约日 K线走势图 图 2：热卷期货主力连续合约日 K线走势图

图 3：铁矿石期货主力连续合约日 K线走势图
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（一）、钢材：供应或边际趋紧但需求传统淡季等不利因素仍存，期价或反弹承压

1、宏观氛围转暖及预期提振但传统淡季不利因素仍存，钢材终端现实需求仍或承压
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图 4：螺纹消费量 单位：万吨 图 5：热卷消费量 单位：万吨

图 6：建材成交量 单位：吨 图 7：房企房屋新开工面积累计同比 单位：%

图 8：房企商品房销售面积累计同比 单位：% 图 9：汽车销量同比 单位：%
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图 12：247家钢企盈利率 单位：% 图 13：热卷毛利 单位：元/吨

图 14：螺纹高炉利润 单位：元/吨 图 15：建筑用钢电炉平均利润 单位：元/吨

图 16：247家钢企高炉产能利用率 单位：% 图 17：85家独立电炉钢厂产能利用率 单位：%
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图 18：螺纹实际产量 单位：万吨 图 19：热卷实际产量 单位：万吨

3、短期供大于求局面或难根本扭转，钢材社库不排除仍会出现主动去化现象
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图 20：螺纹钢厂内库存 单位：万吨 图 21：螺纹钢社会库存 单位：万吨

图 22：热卷厂内库存 单位：万吨 图 23：热卷社会库存 单位：万吨

（二）、铁矿：铁水回落空间仍存叠加供应总体宽松，期价或反弹承压

1、限产措施出台铁水产量回落空间仍存，铁矿需求仍或承压
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2、海外矿山发货量基数较高&发运传统旺季到来，铁矿供应或较宽松

图 24：我国 45港铁矿日均疏港量 单位：万吨 图 25：我国主要港口铁矿成交量 单位：万吨

图 26：247家钢企铁矿日均消耗量 单位：万吨 图 27：247家钢企铁水日均产量 单位：万吨
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图 32：45港铁矿库存 单位：万吨 图 33：247家钢企铁矿库存 单位：万吨

钢材：

本周钢材期价或反弹承压。

建议钢材生产企业和库存水平较高的贸易商在钢价目前的反弹阶段择机加快去库节奏或择

机建立阶段性卖保持仓；而库存水平较低的贸易商和终端及下游采购企业可放缓采购节奏或采取低库存策

略随采随用。投机者可总体以逢高沽空思路对待，套利者可以 10-01 反套为主，均需注意止盈止损

铁矿：

本周铁矿期价

或反弹承压。

建议钢厂或库存水平较低的贸易商可在按需采购的同时，继续采取低库存策略；而库存水

平较高的贸易商可在目前铁矿价格出现反弹时择机加快去库节奏或择机建立阶段性卖保持仓。投机者可以
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逢高沽空思路为主，套利者可尝试 10-01 反套为主，均需注意止盈止损
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