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（1）期货盘面

• 上周聚烯烃期货合约平开后未止住颓势，后4个交易日持续下跌，PP主力09合约周线收跌172或2.36%，LLDPE主力合约

周线收跌203或2.57%

• 聚烯烃近远月合约均较为弱势，价差来看仍维持近强远弱的Back结构，但价差维持在相对中位

资料来源：文华财经，长安期货

PP主力合约走势-日线 LLDPE主力合约走势-日线



（2）现货市场

• 现货市场在节后销售压力的加大，多数出厂价下行调整，市场观望情绪较浓，交投氛围偏弱

• PP华北地区自提价从7435元/吨附近下滑至7325元/吨附近，跌幅110元/吨，华东地区自提价从7440元/吨附近下滑至7355元/

吨附近，跌幅85元/吨，华南地区自提价从7560元/吨附近下滑至7440元/吨附近，跌幅120元/吨

• LLDPE华北地区自提价从8200元/吨附近下滑至8063元/吨附近，跌幅137元/吨，华东地区自提价从8190元/吨附近下滑至

8080元/吨附近，跌幅110元/吨，华南地区自提价从8140元/吨附近下滑至8050元/吨附近，跌幅90元/吨

资料来源：WIND，长安期货

PP现货市场价格走势 LLDPE现货市场价格走势
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（3）价差走势

• 期货盘面与现货市场价格均加速下跌，期现基差均继续放大，PP期现基差相对历史低位，LLDPE华东基差

逾300元/吨，支撑相对较强

资料来源：WIND，长安期货

PP华东地区期现基差 LLDPE华东地区期现基差
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（1）供给端-进口走势分化

资料来源：隆众资讯，长安期货

PP累计进口量 PE累计进口量

• 截至3月底，PP累计进口量77.90万吨，较去年同期增加9.29万吨

• 截至3月底，PE累计进口量129.05万吨，较去年同期下降33.85万吨
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（2）需求端

资料来源：WIND，隆众资讯，长安期货

PE下游平均开工率PP下游平均开工率

• 上周PP下游平均开工率45.77%，环比上涨1.2个百分点，涨幅2.69%，同比下滑5.92个百分点，降幅11.45%

• 上周PE下游平均开工率45.79%，环比下滑1.36个百分点，降幅2.88%，同比上涨1.99个百分点，涨幅4.54%

• 从数据来看，PP装置开工率虽略有修复，但远低于往年同期，PE下游装置开工率目前仅高于2022年，下游制品行业整体动

能不足，订单跟进量有限，且在价格下跌过程中多按需采购为主，步入淡季，后市需求端提升较难
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（2）需求端-PP

资料来源：WIND，隆众资讯，长安期货

PP管材企业开工率PP注塑企业开工率

• 5月12日当周，PP注塑企业装置开工率60.24%，环比下滑，目前注塑装置开工率仅高于2022年同期，下游日用、托盘、板材

等领域订单表现均不佳，加之步入消费淡季，部分企业开工小幅下降

• 5月12日当周，PP管材企业装置开工率50.00%，与前一周持平，终端市场需求暂无明显改善，市场观望情绪居多，拿货意愿

不强，管材新增订单较少，采购积极性表现一般

�î�ì�9

�ï�ì�9

�ð�ì�9

�ñ�ì�9

�ò�ì�9

�ó�ì�9

�ô�ì�9

�õ�ì�9

1\

�í


˜

1\�ï
˜1\�ñ
˜1\�ó
˜

1\

�õ


˜

1\

�í�í


˜

1\

�í�ï


˜1\

�í�ñ


˜1\

�í�ó


˜1\

�í�õ


˜1\

�î�í


˜1\

�î�ï


˜

1\

�î�ñ


˜

1\

�î�ó


˜

1\

�î�õ


˜

1\

�ï�í


˜

1\

�ï�ï


˜

1\

�ï�ñ


˜1\

�ï�ó


˜1\

�ï�õ


˜1\

�ð�í


˜1\

�ð�ï


˜

1\

�ð�ñ


˜

1\

�ð�ó


˜1\

�ð�õ


˜1\

�ñ�í


˜1\

�ñ�ï


˜

�î�ì�í�õ

�¤

�î�ì�î�ì

�¤

�î�ì�î�í

�¤

�î�ì�î�î

�¤�î�ì�î�ï�¤

�ì�9

�í�ì�9�î�ì�9�ï�ì�9�ð�ì�9�ñ�ì�9�ò�ì�9�ó�ì�9�ô�ì�9�õ�ì�91\�í
˜1\�ï
˜1\�ñ
˜1\�ó
˜1\�õ
˜1\�í�í
˜1\�í�ï
˜1\�í�ñ
˜1\�í�ó
˜1\�í�õ
˜1\�î�í
˜1\�î�ï
˜1\�î�ñ
˜1\�î�ó
˜1\�î�õ
˜1\�ï�í
˜1\�ï�ï
˜1\�ï�ñ
˜1\�ï�ó
˜1\�ï�õ
˜1\�ð�í
˜1\�ð�ï
˜1\�ð�ñ
˜1\�ð�ó
˜1\�ð�õ
˜1\�ñ�í
˜1\�ñ�ï
˜�î�ì�í�õ�¤�î�ì�î�ì�¤�î�ì�î�í�¤�î�ì�î�î�¤�î�ì�î�ï�¤



（2）需求端-PP

资料来源：WIND，隆众资讯，长安期货

BOPP膜开工率 PP无纺布企业开工率

• 5月12日当周，BOPP装置开工率45.26%，环比大幅上行，但仍低于同期水平，BOPP前期装置集中检修，目前已陆续重启，

加之检修期间订单量有所积压，目前BOPP企业订单量整体有所好转

• 5月12日当周，PP无纺布企业装置开工率30%，环比上涨1.55个百分点，与近三年60%以上的开工率相去甚远，疫情防控政策

改变后口罩需求大幅下行，无纺布订单量回落明显，是下游需求主要负增点
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（2）需求端-PP

资料来源：WIND，隆众资讯，长安期货

塑编企业开工率 塑编企业库存可用天数

• 5月12日当周，塑编装置开工率42.66%，环比持平，低于近四年同期，塑编企业库存可用天数6.14天，环比上涨但同处低位

• 塑编企业市场交投表现冷清，新增订单不足、开工负荷低位，淡季需求明显放缓，产销压力增大，原料库存维持低位亦说

明企业心态偏悲观



（2）需求端-PE

资料来源：WIND，隆众资讯，长安期货

PE包装膜开工率 农膜开工率

• 5月12日当周，PE包装膜装置开工率54.44%，环比略降0.56个百分点，消费淡季来临，包装膜市场成交氛围偏淡，膜企出单

不畅，据隆众资讯统计样本企业数据，包装膜企业订单天数环比-1.41%，订单量环比-5.56%，因此预计后市包装膜市场对于

原料需求难有上行

• 5月12日当周，农膜开工率15.67%，环比继续回落3.58个百分点，4月地膜收尾后，农膜步入消费淡季，企业开工率下滑
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• 5月12日当周，PE中空装置开工率46.97%，环比下跌1.56个百分点，连续第三周下跌，大中空市场需求偏弱，小中空部分企

业长期订单量削减，成品累库

• 5月12日当周，PE管材装置开工率37.8%，环比下降2.4个百分点

（2）需求端-PE

资料来源：WIND，隆众资讯，长安期货

PE中空开工率 PE管材开工率

�ì�4�í�ì�4�î�ì�4�ï�ì�4�ð�ì�4�ñ�ì�4�ò�ì�4�ó�ì�41��í
˜1��ï
˜1��ñ
˜1��ó
˜1��õ
˜1��í�í
˜1��í�ï
˜1��í�ñ
˜1��í�ó
˜1��í�õ
˜1��î�í
˜1��î�ï
˜1��î�ñ
˜1��î�ó
˜1��î�õ
˜1��ï�í
˜1��ï�ï
˜1��ï�ñ
˜1��ï�ó
˜1��ï�õ
˜1��ð�í
˜1��ð�ï
˜1��ð�ñ
˜1��ð�ó
˜1��ð�õ
˜1��ñ�í
˜1��ñ�ï
˜�î�ì�î�ì�¤�î�ì�î�í�¤�î�ì�î�î�¤�î�ì�î�ï�¤�ì�I�í�ì�I�î�ì�I�ï�ì�I�ð�ì�I�ñ�ì�I�ò�ì�I�ó�ì�I�ô�ì�I

2\

�í


˜

2\

�ï


˜

2\�ñ
˜2\�ó
˜2\�õ
˜2\�í�í
˜2\�í�ï
˜2\�í�ñ
˜2\�í�ó
˜2\�í�õ
˜2\�î�í
˜2\�î�ï
˜2\�î�ñ
˜2\�î�ó
˜2\�î�õ
˜2\�ï�í
˜2\�ï�ï
˜2\�ï�ñ
˜2\�ï�ó
˜2\�ï�õ
˜2\�ð�í
˜2\�ð�ï
˜2\�ð�ñ
˜2\�ð�ó
˜2\�ð�õ
˜2\�ñ�í
˜2\�ñ�ï
˜�î�ì�í�õ�¤�î�ì�î�ì�¤�î�ì�î�í�¤�î�ì�î�î�¤�î�ì�î�ï�¤



• PP各环节库存均有不同程度回落，上周PP总库存呈下降趋势

• 5月12日当周，PP期末库存84.82万吨，较上期跌7.34万吨，环比跌7.97%

• 5月12日当周，PP港口库存14.8万吨，持续下降0.44万吨，出口窗口部分开启，港口货源减少

（3）库存-PP

资料来源：WIND，隆众资讯，长安期货

PP期末库存 PP港口库存
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（3）库存-PP

资料来源：WIND，隆众资讯，长安期货

PP贸易商库存 PP两油库存

• 5月12日当周，PP贸易商库存30.29万吨，环比下降4.26万吨，库存处相对偏高位置

• 5月12日当周，PP两油库存61.96万吨，环比大降6.47万吨
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（3）库存-PP

资料来源：WIND，隆众资讯，长安期货

PP煤制企业库存 PP  PDH制企业库存

• 5月12日当周，PP煤制企业库存6.47万吨，环比回落0.24万吨，处同期高位

• 5月12日当周，PP  PDH制法企业库存11.62万吨，环比回落0.51万吨
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（3）库存-PE

资料来源：WIND，隆众资讯，长安期货

PE厂家库存 PE贸易商库存

• 临时停车装置增多，加之节后采销恢复，PE库存小幅回落

• 5月12日当周，PE厂家库存52.36万吨，环比下降1.31万吨

• 5月12日当周，PE贸易商库存4.078万吨，环比增加0.20万吨
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后市展望
p 供给：前期检修装置虽多，但对于供给端支撑并不明显，且本周装置产能利用率有回升预期，供给端将继续维持充

裕

p 需求：终端开工率仍旧偏弱，加之步入消费淡季后，制品下游订单量跟进量不足，导致下游按需采购原料，企业备

货意愿一般，后续步入消费淡季，需求端支撑料将继续走弱

p 库存：PP、PE均出现不同程度去库，与装置检修有关，也与消费疲软有关，目前市场观望情绪较浓，补库可能性不

大，库存本周或仍然下行

p 成本：

• 原油—市场主要交易逻辑仍在于经济衰退预期带来的需求下行，国际油价继续承压，但是下方空间亦有限，预计油

价震荡偏弱运行，关注本周美国两党关于债务上限的谈判

• 煤炭—煤价弱势震荡，且在跌破千元关口后继续阴跌，目前仍未见底当前处电煤消费淡季，虽有夏季补库等潜在需

求在，但环渤海港口、内河港口、电厂库存等显充足，化工、建材需求也未见放量，前期矿区停产等供给端利多消

息亦未对盘面产生支撑，预计煤价将继续承压运行

• 结论：聚烯烃开工率下行，但对于盘面支撑不强，需求端仍无明显转好，进入消费淡季，需求支撑将进一步走弱，

成本端原油回落，煤炭跌破千元后暂无止跌迹象，需求及成本端施压，预计本周聚烯烃延续弱势运行。仅供参考。



l 本报告基于已公开的信息编制，但对信息的准确性及完整性不作任何保证。本公司力求报告内容客观、公

正，但本报告所载的观点、结论和建议仅供参考，不构成个人投资建议。投资者应当充分考虑自身投资经

历及习惯、风险承受能力等实际情况，并完整理解和使用本报告内容，不能依靠本报告以取代独立判断。

对投资者依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公司及作者均不承担任何法律责任。 

l 本报告所载的意见、结论及预测仅反映报告发布当日的观点和判断。在不同时期，本公司可能会发出与本

报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态。本公司对

本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。 

l 长安期货有限公司版权所有并保留一切权利。未经本公司书面许可，任何机构或个人不得以翻版、复制、

发表、引用或再次分发他人等任何形式侵犯本公司版权。如征得本公司同意进行引用、刊发的，需在允许

的范围内使用，并注明出处为“长安期货投资咨询部”，且不得对本报告进行任何有悖原意的引用、删节

和修改。本公司保留追究相关责任的权力。所有本报告中使用的商标、服务标记及标记均为本公司的商标、

服务标记及标记。
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忠 诚 创 新

卓 越

精诚合作    携手共赢


