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（1）操作思路

操作建议：

资料来源：文华财经，长安期货

(SC主力合约K线走势图)
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（1.1）宏观——美国CPI小幅降温
•

(美国CPI同比变化)

资料来源：美国劳工部，长安期货
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（1.2）宏观——美国CPI小幅降温
•

(美国核心CPI同比)

资料来源：美国劳工部，长安期货
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（1.3）宏观——银行业危机延续

资料来源：Wind，长安期货

•

(西太平洋合众银行股价)
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•

资料来源：Investing，长安期货

(美国1年期美元CDS价格走势)
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•

•

资料来源：美国劳工部，长安期货 (美国初领失业金人数(上)美国PPI(下))

（1.5）美国通胀或见顶
0100,000200,000300,000400,000500,000600,000700,000800,000900,0001,000,0002021-01-022021-03-022021-05-022021-07-022021-09-022021-11-022022-01-022022-03-022022-05-022022-07-02
2022-09-022022-11-022023-01-02

2023-03-022023-05-02 㖾 ഭ:ᖃ ઘ ࡍ ⅑ ⭣ 䈧 ཡ ъ 䠁 Ӫ ᮠ:ᆓ 䈳

ЀӭӬ

ЀӱӬӱӭӬ

ӭӱ

ӮӬ

Ӯӱ

ӭӮӯӰӱӲ

ӳ

ӴӵӭӬӭӭӭӮӮӬӮӯӮӬӭӴӮӬӭӵ ӮӬӮӬӮӬӮӭ ӮӬӮӮ 4.005.006.007.008.00 9.0010.00150000170000190000210000230000 250000270000 2022-01-312022-02-282022-03-312022-04-302022-05-312022-06-302022-07-312022-08-312022-09-302022-10-312022-11-302022-12-312023-01-312023-02-282023-03-312023-04-30㖾 ഭᖃ͐ ઘ ࡍ ⅑ ⭣ 䊗 ཡ ъ 䠁 Ӫ ᮠ㖾 ഭC͐PI਼͐ ∄�㗄 ളࡓ 亼 ཧ ѐ 䠇 Ӱ ᮦф& 3Hሯ ∊�



（2.1）供给——OPEC产量持续下降
•

(OPEC产量变化)

资料来源：OPEC，长安期货

(千桶/天) 3月产量 4月产量 减产幅度

阿尔及利亚 1013 1005 -8

安哥拉 1006 1085 79
刚果 271 263 -8

赤道几内亚 47 59 11

加蓬 202 205 2
伊朗 2582 2630 48
伊拉克 4342 4139 -203
科威特 2678 2652 -26

利比亚 1159 1135 -24

尼日利亚 1350 1180 -170
沙特阿拉伯 10405 10500 95

阿联酋 3038 3028 -11

委内瑞拉 700 724 24

合计 28794 28603 -191



（2.2）供给——加拿大山火中断供给

•

资料来源：EIA，长安期货

(美国进口加拿大原油数量)



（2.3）供给——俄罗斯海运维持高位

•

(俄罗斯5年产量同比)

资料来源：俄罗斯能源部，长安期货





(美国产能利用率同比)

资料来源：EIA、贝克休斯油服，长安期货

(美国油气钻机数量)

（2.4）供给——美国供给或持续收紧
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（3.1）需求——美国再提收储

•

资料来源：EIA，长安期货
(美国SPR变化)
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（3.2）需求——机构再调需求预期
•

•

资料来源：EIA、OPEC，长安期货



（3.3）需求——汽油产量震荡

资料来源：EIA，长安期货





（4.2）库存——成品油库存恢复去化
•

(成品油库存)

资料来源：EIA，长安期货
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（5.1）价差——WTI-Brent价差

•

(WTI/Brent 期现价差)

资料来源：文华财经、WIND，长安期货
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（5.2）价差——内外盘价差

•

(WTI-SC/Brent-SC价差)

资料来源：WIND，长安期货
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（5.3）价差——裂解价差

•

(美汽柴油1:1裂解价差 )

资料来源：WIND，长安期货

(美汽柴油3:2:1/5:3:2裂解价差 )



（5.4）价差——SC月差

•

资料来源：WIND，长安期货

(SC2306-SC2307(上)SC2307-SC2308(下)月差结构 )
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观点小结
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精诚合作    携手共赢


