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甲醛与甲醇价格走势

（2）需求端-甲醛

资料来源：WIND，隆众资讯，长安期货

甲醛装置开工率

• 据隆众资讯统计，4月7日当周甲醛装置开工率45.88%，环比大降4.35个百分点，统计期内山东、安徽、河南

等地甲醛装置降负，导致甲醛开工率下行

• 本周多套装置仍有降负可能，预计甲醛方面难有提振
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后市展望
• 供给：本周检修与重启装置均有，从产能大小来看检修损失量更胜一筹，且计划重启装置不排除推迟可能，因

此本周甲醇产能利用率或继续下行，将对盘面形成一定利好

• 需求：青海盐湖MTO装置或恢复满负荷运转，局部甲醇需求有一定增加，传统下游支撑仍偏弱，二甲醚开工

率预计持稳，甲醛则仍有装置有降负可能，醋酸开工率或有走高。整体来看，需求支撑相对有限

• 库存：沿海需求收缩，加之从目前的卸货计划来看，预计港口库存将继续去库；新增订单不佳，下游采购积极

性不足，预计后市仍将保持小幅上行

• 成本：产区煤炭产量持续释放，另一方面消费淡季下游的低需求以及北港的大幅度累库，目前市场悲观情绪较

重，坑口部分煤矿连续下调煤价以刺激拉运，港口报价亦出现松动，基本面未出现明显改观，预计煤价仍将承

压运行

• 原油：上周非农数据喜忧参半，新增非农就业人口及失业率均低于预期，实际指向性一般，本周仍有美国CPI、

零售数据等多项经济指标出炉，将对油价形成新的指引，且甲醇最近走势跟跌不跟涨，预计油端提振有限

• 结论：检修装置增多，预计供给端将继续下行，需求端则同样相对较弱，成本端煤炭基本面并不乐观，下行

概率更大，原油虽大幅上行，但从上周甲醇走势来看并未很好跟随，基本面来看甲醇暂没有大幅上行的基础，

预计仍以偏空思路对待。仅供参考。
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