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甲醛与甲醇价格走势
（2）需求端-甲醛资料来源：WIND，隆众资讯，长安期货

甲醛装置开工率•据 隆 众 资 讯 统 计 ，3月24日 当 周 甲醛装置开工率48.50%，环比大涨
.16

个 百分点，统计 期 内 文 安 诚 德 、 濮阳鹏

鑫 周 内 提 负 开工率上行 明显

•本 周 河 南 心兴化学仍有重启预期 ，预计 甲醛对甲醇方面 需求将有所增加，另一方面 下 游 终 端 订单表现不佳，下 游 部 分 板 厂仍在赶 制 前期订单，因此需注意 需求疲 软 产生的 负 反 馈 效应
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后市展望

• 供给：本周月底，久泰新材料、内蒙古远兴等多套装置有重启计划，即使仍有装置继续推迟，供给端继续上

行也是大概率事件，而春检方面消息来看，力度明显不及预期，供给端缩量有限

• 需求：西北MTO装置有降负预期，局部需求或走弱。传统下游开工率涨跌互现，需要下游终端订单表现不佳，

或因终端需求疲软产生的负反馈效应

• 库存：本周预计进口船货到港减少，港口或再次去库，新签单表现一般，生产企业库存或止跌转涨

• 成本：煤炭坑口拉运情绪一般，港口成交僵持依旧，四月为电煤消费淡季，加之供给端有利空消息出现，若

非电需求仍不理想，动力煤价格仍将承压运行

• 原油：市场避险情绪有所缓解，原油供需两端利多利空因素并存，预计油价震荡运行，重心略有上移。

• 结论：甲醇供需矛盾虽不突出，但供强需弱逐渐明显，成本端煤炭弱势运行支撑不足，给予甲醇一定下行压

力，宏观避险情绪有所修复，预计本周甲醇仍以震荡为主，临近换月，基差修复前提下有一定上行概率，但

大幅上涨概率不大，建议仍以逢高沽空思路对待。仅供参考。
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