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（1）行情走势

• 上周甲醇期货继续下行，周线收跌2.57%

• 现货市场表现较期货市场稍好，尤其西北产区库存压力不大，报价较为坚挺，沿海市场表现稍弱，进口供应

大概率陆续增加以及下游提货情况一般，华东地区价格降幅相对较大

资料来源：文华财经，WIND，长安期货

甲醇主力合约走势-日线 甲醇现货市场价格走势

�í�ñ�ì�ì�î�ì�ì�ì�î�ñ�ì�ì�ï�ì�ì�ì�ï�ñ�ì�ì�ð�ì�ì�ì�ð�ñ�ì�ì�ì�î�í�l�ó�l�ó�ì�î�í�l�ô�l�ó�ì�î�í�l�õ�l�ó�î�ì�î�í�l�í�ì�l�ó�î�ì�î�í�l�í�í�l�ó�ì�î�í�l�í�î�l�ó�ì�î�î�l�í�l�ó�ì�î�î�l�î�l�ó�ì�î�î�l�ï�l�ó�ì�î�î�l�ð�l�ó�ì�î�î�l�ñ�l�ó�ì�î�î�l�ò�l�ó�ì�î�î�l�ó�l�ó�ì�î�î�l�ô�l�ó�ì�î�î�l�õ�l�ó�î�ì�î�î�l�í�ì�l�ó�î�ì�î�î�l�í�í�l�ó�ì�î�î�l�í�î�l�ó�ì�î�ï�l�í�l�ó�ì�î�ï�l�î�l�ó�ì�î�ï�l�ï�l�ó	~�L
`	j	~	‡
`	j?¯	G
`	j�¡�L	‡G�
`	j



�"�ï�ì�ì�"�î�ì�ì�"�í�ì�ì�ì�í�ì�ì�î�ì�ì�ï�ì�ì�ð�ì�ì�í�ì�ì�ì�í�ñ�ì�ì�î�ì�ì�ì�î�ñ�ì�ì�ï�ì�ì�ì�ï�ñ�ì�ì�ð�ì�ì�ì�ð�ñ�ì�ì�î�ì�î�ì�"�ì�ï�"�í�ô�î�ì�î�ì�"�ì�ñ�"�í�ô�î�ì�î�ì�"�ì�ó�"�í�ô�î�ì�î�ì�"�ì�õ�"�í�ô�î�ì�î�ì�"�í�í�"�í�ô�î�ì�î�í�"�ì�í�"�í�ô�î�ì�î�í�"�ì�ï�"�í�ô�î�ì�î�í�"�ì�ñ�"�í�ô�î�ì�î�í�"�ì�ó�"�í�ô�î�ì�î�í�"�ì�õ�"�í�ô�î�ì�î�í�"�í�í�"�í�ô�î�ì�î�î�"�ì�í�"�í�ô�î�ì�î�î�"�ì�ï�"�í�ô�î�ì�î�î�"�ì�ñ�"�í�ô�î�ì�î�î�"�ì�ó�"�í�ô�î�ì�î�î�"�ì�õ�"�í�ô�î�ì�î�î�"�í�í�"�í�ô�î�ì�î�ï�"�ì�í�"�í�ô�* D��~
#�•	~ �L D2 
j +b G· L� DÖ D2 
j �'�O CD 5� 1Ç �'�É���Ê0¼)OE�;'

�‡ 1y D"�� B£ ���� 9¶ �Í /Ë ,� +y 9� 8; >÷ 0¼ )O����������B‹ �� ,7 �Í /Ø (i Añ <� ;6 <� �Í *‡ 3Û ;� D1 +i 8� -À >� D$ �Í >÷ 0� ;1 )Â 0¼ -Ò ,5 0¸ *•

7m 6� *Ç B» A� ,	 D� )æ

�‡ :^ ,� +y 9� B� /Ë ,� +y 9� 0¼ )O A! 2* >� -› �Í )� *Ç B» /ù 4˜ 0� *‚

Dë 4p3• B• �Û�:�,�1�'�Í )Å '“ 8; 0�/Ë ,� +y 9� 8; >÷ 0�)O



02









�ìdy�ícìdy�îcìdy�ïcìdy�ðcìdy�ñcìdy�òcìdy�ócìdy�ôcìdyAŒ�í
˜AŒ�ï
˜AŒ�ñ
˜AŒ�ó
˜AŒ�õ
˜AŒ�ící
˜AŒ�ícï
˜AŒ�ícñ
˜AŒ�ícó
˜AŒ�ícõ
˜AŒ�îcí
˜AŒ�îcï
˜AŒ�îcñ
˜AŒ�îcó
˜AŒ�îcõ
˜AŒ�ïcí
˜AŒ�ïcï
˜AŒ�ïcñ
˜AŒ�ïcó
˜AŒ�ïcõ
˜AŒ�ðcí
˜AŒ�ðcï
˜AŒ�ðcñ
˜AŒ�ðcó
˜AŒ�ðcõ
˜AŒ�ñcí
˜AŒ�ñcï
˜�îcìcícõ�¤�îcìcîcì�¤�îcìcîcí�¤�îcìcîcî�¤�îcìcîcï�¤�ì�4

�í�ì�4

�î�ì�4

�ï�ì�4

�ð�ì�4

�ñ�ì�4

�ò�ì�4

�ó�ì�4

1\�í
˜1\�ï
˜1\�ñ
˜1\�ó
˜1\�õ
˜1\�í�í
˜1\�í�ï
˜1\�í�ñ
˜1\�í�ó
˜1\�í�õ
˜1\�î�í
˜1\�î�ï
˜1\�î�ñ
˜1\�î�ó
˜1\�î�õ
˜1\�ï�í
˜1\�ï�ï
˜1\�ï�ñ
˜1\�ï�ó
˜1\�ï�õ
˜1\�ð�í
˜1\�ð�ï
˜1\�ð�ñ
˜1\�ð�ó
˜1\�ð�õ
˜1\�ñ�í
˜1\�ñ�ï
˜�î�ì�î�ì�¤�î�ì�î�í�¤�î�ì�î�î�¤�î�ì�î�ï�¤

�3�(D12ö2Ë.E5+

�ì�9�í�ì�9�î�ì�9�ï�ì�9�ð�ì�9�ñ�ì�9�ò�ì�9�ó�ì�9�ô�ì�9�õ�ì�91\�í
˜1\�ï
˜1\�ñ
˜1\�ó
˜1\�õ
˜1\�í�í
˜1\�í�ï
˜1\�í�ñ
˜1\�í�ó
˜1\�í�õ
˜1\�î�í
˜1\�î�ï
˜1\�î�ñ
˜1\�î�ó
˜1\�î�õ
˜1\�ï�í
˜1\�ï�ï
˜1\�ï�ñ
˜1\�ï�ó
˜1\�ï�õ
˜1\�ð�í
˜1\�ð�ï
˜1\�ð�ñ
˜1\�ð�ó
˜1\�ð�õ
˜1\�ñ�í
˜1\�ñ�ï
˜�î�ì�í�õ�¤�î�ì�î�ì�¤�î�ì�î�í�¤�î�ì�î�î�¤�î�ì�î�ï�¤�ì@‰





�ð�ì�9�ñ�ì�9�ò�ì�9�ó�ì�9�ô�ì�9�õ�ì�9�í�ì�ì�91\�í
˜1\�ï
˜1\�ñ
˜1\�ó
˜1\�õ
˜1\�í�í
˜1\�í�ï
˜1\�í�ñ
˜1\�í�ó
˜1\�í�õ
˜1\�î�í
˜1\�î�ï
˜1\�î�ñ
˜1\�î�ó
˜1\�î�õ
˜1\�ï�í
˜1\�ï�ï
˜1\�ï�ñ
˜1\�ï�ó
˜1\�ï�õ
˜1\�ð�í
˜1\�ð�ï
˜1\�ð�ñ
˜1\�ð�ó
˜1\�ð�õ
˜1\�ñ�í
˜1\�ñ�ï
˜�î�ì�í�õ�¤�î�ì�î�ì�¤�î�ì�î�í�¤�î�ì�î�î�¤�î�ì�î�ï�¤�í�ì�ì�ì�î�ì�ì�ì�ï�ì�ì�ì�ð�ì�ì�ì�ñ�ì�ì�ì�ò�ì�ì�ì�ó�ì�ì�ì�ô�ì�ì�ì�õ�ì�ì�ì�í�ì�ì�ì�ì�ñ�ì�ì

�í�ì�ì�ì

�í�ñ�ì�ì

�î�ì�ì�ì

�î�ñ�ì�ì�ï�ì�ì�ì�ï�ñ�ì�ì�ð�ì�ì�ì�ð�ñ�ì�ì

�î�ì�í�õ�r�ì�î�r�í�í �î�ì�í�õ�r�ì�ð�r�í�í

�î�ì�í�õ�r�ì�ò�r�í�í�î�ì�í�õ�r�ì�ô�r�í�í�î�ì�í�õ�r�í�ì�r�í�í�î�ì�í�õ�r�í�î�r�í�í�î�ì�î�ì�r�ì�î�r�í�í�î�ì�î�ì�r�ì�ð�r�í�í�î�ì�î�ì�r�ì�ò�r�í�í�î�ì�î�ì�r�ì�ô�r�í�í�î�ì�î�ì�r�í�ì�r�í�í�î�ì�î�ì�r�í�î�r�í�í�î�ì�î�í�r�ì�î�r�í�í�î�ì�î�í�r�ì�ð�r�í�í�î�ì�î�í�r�ì�ò�r�í�í

�î�ì�î�í�r�ì�ô�r�í�í

�î�ì�î�í�r�í�ì�r�í�í�î�ì�î�í�r�í�î�r�í�í�î�ì�î�î�r�ì�î�r�í�í�î�ì�î�î�r�ì�ð�r�í�í�î�ì�î�î�r�ì�ò�r�í�í�î�ì�î�î�r�ì�ô�r�í�í�î�ì�î�î�r�í�ì�r�í�í�î�ì�î�î�r�í�î�r�í�í�î�ì�î�ï�r�ì�î�r�í�í

+b G· 	~ �L �2 
j �'G» G¨ "• 8ÿ �2 
j �' �Ä 
# E¤ �Å

�‡

2> 5� D; Dë @W =T 0§ �Í��

B£

����9¶ +R D=*¸ <� DÑ D$ 2Ë .E 5+�������������Í/Ø (i :p Hi��������

-× 'º ,÷ +„ �Í =T 0§ 8; 6» @t )Å �C <Í 1“ 0Ï )É

DÑ D$ /÷ -• 5[ -› /* B¬ ?± *Ù ,� *¸ <� 2Ë .E 5+ :p ?± �Í CŒ <Æ )[ 6½ 3Ü Aä 5+ Añ <� E� -À

�É ��

�Ê?É9�,,

��

*¸<�Dë 4p0• B• �ÛT:�,�1�'�Í5� D; Dë @W�Í )Å '“ 8; 0�

*¸<�DÑD$2Ë.E5+

*¸<�B�0¸*•0¼-ÒE�;'







�ì�í�ì�î�ì�ï�ì�ð�ì�ñ�ì�ò�ì�ó�ì�ô�ì

��

�í
˜

��

�ï
˜���ñ
˜���ó
˜

��

�õ


˜���í�í
˜���í�ï
˜���í�ñ
˜

���í�ó


˜���í�õ
˜���î�í
˜���î�ï
˜���î�ñ
˜���î�ó
˜���î�õ
˜���ï�í
˜���ï�ï
˜���ï�ñ
˜���ï�ó
˜���ï�õ
˜���ð�í
˜���ð�ï
˜���ð�ñ
˜���ð�ó
˜���ð�õ
˜���ñ�í
˜���ñ�ï
˜�î�ì�í�õ�¤�î�ì�î�ì�¤�î�ì�î�í�¤�î�ì�î�î�¤�î�ì�î�ï�¤


‘2�ì

�ô�ì�í�ì�ì�í�î�ì�í�ð�ì�í�ò�ì�í�ô�ì�î�ì�ì�î�î�ì1\�í
˜1\�ï
˜1\�ñ
˜1\�ó
˜1\�õ
˜1\�í�í
˜1\�í�ï
˜1\�í�ñ
˜1\�í�ó
˜1\�í�õ
˜1\�î�í
˜1\�î�ï
˜1\�î�ñ
˜1\�î�ó
˜1\�î�õ
˜1\�ï�í
˜1\�ï�ï
˜1\�ï�ñ
˜1\�ï�ó
˜1\�ï�õ
˜1\�ð�í
˜1\�ð�ï
˜1\�ð�ñ
˜1\�ð�ó
˜1\�ð�õ
˜1\�ñ�í
˜1\�ñ�ï
˜�î�ì�í�õ�¤�î�ì�î�ì�¤�î�ì�î�í�¤�î�ì�î�î�¤�î�ì�î�ï�¤�É�w�Ê3�*Ç�p:›)[8T†V3�*Ç>ã?±Dë 4p3• B• �Û -· 4K ;^ 2>�Í )Å '“ 8; 8w0¸*•:ˆ0�3�*Ç0¸*•>ãAï)È0³3�*Ç�‡2> 5� D; Dë @W =T 0§�Í�wB£�� ��9¶ +R D=0¸ *• :ˆ 0� 3� *Ç�� �� �� �� �� ��=“ ,7 �Í/Ø (i0Ö :z�� �� �� ��=“ ,7 �Í +™ -��� �� �� �� ���Í)È 6» 3� *Ç�� �� �� �� ��=“ ,7 �Í /Ø (i>ã 1W�� �� �� �� ��=“ ,7 �Í +™ -��� �� �� �� ���‡:› )[ 8T †V :p 8; *Þ ,Ã ,
 +F 4` B× 0´ �Í (_ 8; 3� *Ç 0­ ?Ù >ã /Í �Í )È 0³3� *Ç @Z 4G )� *Ô �Í =G 0¼ ?¥ <• 1p 8à0¸*•)È6»3�*Ç�î�ð�ò�ô�í �ì�í �î�í �ð�í �ò�í �ô�î �ì

1\

�í


˜

1\

�ï


˜

1\�ñ
˜1\�ó
˜1\�õ
˜

1\

�í

�í


˜

1\�í �ï
˜1\�í �ñ
˜1\�í �ó
˜1\�í �õ
˜1\�î �í
˜1\�î �ï
˜1\�î �ñ
˜1\�î �ó
˜1\�î �õ
˜1\�ï �í
˜1\�ï �ï
˜1\�ï �ñ
˜1\�ï �ó
˜1\�ï �õ
˜1\�ð �í
˜1\�ð �ï
˜1\�ð �ñ
˜1\�ð �ó
˜1\�ð �õ
˜1\�ñ �í
˜1\�ñ �ï
˜

�î �ì �í �õ�¤�î �ì �î �ì�¤ �î �ì �î �í�¤ �î �ì �î �î�¤�î �ì �î �ï�¤



�ï�ì�ì�ô�ì�ì�í�ï�ì�ì�í�ô�ì�ì�î�ï�ì�ì�í�ì�ì�ì�í�ñ�ì�ì�î�ì�ì�ì�î�ñ�ì�ì�ï�ì�ì�ì�ï�ñ�ì�ì�ð�ì�ì�ì�ð�ñ�ì�ì�î�ì�î�ì�r�ì�ð�r�í�ð�î�ì�î�ì�r�ì�ò�r�í�ð�î�ì�î�ì�r�ì�ô�r�í�ð�î�ì�î�ì�r�í�ì�r�í�ð�î�ì�î�ì�r�í�î�r�í�ð�î�ì�î�í�r�ì�î�r�í�ð�î�ì�î�í�r�ì�ð�r�í�ð�î�ì�î�í�r�ì�ò�r�í�ð�î�ì�î�í�r�ì�ô�r�í�ð�î�ì�î�í�r�í�ì�r�í�ð�î�ì�î�í�r�í�î�r�í�ð�î�ì�î�î�r�ì�î�r�í�ð�î�ì�î�î�r�ì�ð�r�í�ð�î�ì�î�î�r�ì�ò�r�í�ð�î�ì�î�î�r�ì�ô�r�í�ð�î�ì�î�î�r�í�ì�r�í�ð�î�ì�î�î�r�í�î�r�í�ð�î�ì�î�ï�r�ì�î�r�í�ð�O CW 5� 1Ç �'�~#k Có 
8 4Ö�•�W+b G·�Ø �Ë '” $_ 
� �'䝂䟮䟱䟬䟬䝂䟮䟬䟬䟬䝂䟭䟱䟬䟬䝂䟭䟬䟬䟬䝂䟱䟬䟬䟬䟱䟬䟬䟭䟬䟬䟬䟭䟱䟬䟬䟮䟬䟬䟬䟮䟱䟬䟬䟮䟬䟭䟵䝂䟴䝂䟱䟮䟬䟭䟵䝂䟭䟬䝂䟱䟮䟬䟭䟵䝂䟭䟮䝂䟱䟮䟬䟮䟬䝂䟮䝂䟱䟮䟬䟮䟬䝂䟰䝂䟱䟮䟬䟮䟬䝂䟲䝂䟱䟮䟬䟮䟬䝂䟴䝂䟱䟮䟬䟮䟬䝂䟭䟬䝂䟱䟮䟬䟮䟬䝂䟭䟮䝂䟱䟮䟬䟮䟭䝂䟮䝂䟱䟮䟬䟮䟭䝂䟰䝂䟱䟮䟬䟮䟭䝂䟲䝂䟱䟮䟬䟮䟭䝂䟴䝂䟱䟮䟬䟮䟭䝂䟭䟬䝂䟱䟮䟬䟮䟭䝂䟭䟮䝂䟱䟮䟬䟮䟮䝂䟮䝂䟱䟮䟬䟮䟮䝂䟰䝂䟱䟮䟬䟮䟮䝂䟲䝂䟱䟮䟬䟮䟮䝂䟴䝂䟱䟮䟬䟮䟮䝂䟭䟬䝂䟱䟮䟬䟮䟮䝂䟭䟮䝂䟱

䟮䟬䟮䟯䝂䟮䝂䟱山西煤制理论利润内蒙古煤制理论利润重庆天然气制理论利润河北焦炉气制理论利润�᷊᷉⧪⡟Ⳟ㘇�㗛ゼ䎑⭕㬶⮙䓫 㑰㎕ 䊕 ᷛ ⶷ 㑋 㭞 ㈾᷍ ⧅ ➓ 㠻 〖

ジ⪝ⷘ䐧ⳉ㏎㔼㏜㧔

ジ⪝᱃Ⱀ㑇㗛ゼⷒ䔀㬧�䀃

�㩰 䐽 㗛 ゼ 䊺 ⪯ 㩰 䁾 ⨆ ⷀ ⿹ 㕅 ㉈ 㤊�ⴃ ⼞ ㆃ ⨞ ⶼ ㋻ ⮘ ⨗ 㑠 ⿹ 㪞 ᷍ ㌃ ⫇ 㰅 䇱 㰚 㾂 ⴚ ⿹ 㕅 ᷍ ⭌ 㻣 䇯 ⰵ ⷀ ゼ 㗛 ⭷ ⪆ 㾥 ㏎ ㅆ 㣠 ᷍ ⹼ 㶜 㤊 㿘 䊺 㡑 ᷍ ⶼ ㋻ ゼ ⷒ 㻣 㾱 䄵 ⪭ ゅ 㼛 㬼 ᷍ ⭌㬖 カ ⧪ 第 ⤃ ⤜ ㏎ 㼌 ᷍ ゴ 䐏 㚠 㣑 ⳨ ⮈ 㩱 㸕 㶋 㦌 ⳃ 㑇 ᷍ ㎎ 䊬 㦵 䄵 ⧅ 㾎 㸋 䑘 ᷍ ⶼ ㋻ 㗛 ゼ 㾂 ⴚ 㻣 㲞�㿉 㤔 Ⳟ 㘇 ᷍ 㚠 㣑 ㏜ ⱁ 䅓 㯹 䇱 㻣 䇯 䐶 Ⱜ ⹅ 䄖 䇤 ⮈ 㿉 㤔 ゑ ⿐ ⹅ ᱃ ㅉ ⤥ ⥛ 䄖 ⿷ ⶕ 䐱 ᷍ 㹘 㚰 ⭹ 㤙 㯏 ⮈ ⨗ 㑇 ⤜ 䔄 ᷍ ㏜ ㋶ 䅓 㯹 䇱 㻷 㬖 Ⱜ 㡙 㸣 㠌㝐 ゴ ⡒ Ⳟ ⨞ Ⰼ ⡒ 㶃 ⭹ 㤙 ゐ 䐱 ⹊ 㝐 ㅌ ㆂ 㭙 ᷍ ゴ 䐏 ⧅ 㾎 ⡄ ⹊ 㻣 ⮈ ⧈ ⤚ ㌃ 㠩 㣱 㾵 ⤜ ⷀ ᷍ 㵍 㬒 ⤠ ⳷ ⮈ ⧈ ㅌ 㵄 〛 ネ 㾿 ᷍ ⿐ ⹅ 㡔 䄖 㘇 㑺 ⪛ ネ ᷍䎜 㳆 ㋕ ゕ ㅌ ⤞ 㧌 㼜 Ⳳ ⭎ ゟ ᷍ 㻣 䇯 㿉 㤔 㳂 㪞 ⴚ Ⱙ 䇱 㻿 ᱄ ⪬ 㶃 ᷍ ⺛ カ 㗛 ゼ 㻣 ⮙ ᷍ ㆙ ㋻ 㗛 䇦 㬧 䊺 ⪯ 㳆 㻷 ᷍ 䄜 Ⰹ ⧭ Ⱙ 㩰 ⰵ 䇻 ⿋ 㚰 ⭹ 㤙 㚻 㗔㗛 㿉 㤔 䇱 䄜 Ⰹ 䄷 䐧�䎜 㳆 ㎕ ㋕ ᷍ 䊅 㠻 䄡 ㈪ 僯 僠 ᷍ 㻷 㬖 ⳕ 䇇 㠌 㧖 ᷍ 䊅 ェ 㗛 ゼ 䄡 ㈪ ⧱ 䁚 ᱄





03
添加标题 添加标题



后市展望

• 供给：本周前期重启装置将陆续兑现产能，供给回升明显，春检计划仍旧偏少

• 需求：MTO及传统下游开工率均有所上行，但相对来说与同期比仍有差距，且主要下游聚烯烃的终端订单表

现一般，对于甲醇价格带来的提振不足

• 库存：港口小幅累库，厂家继续去库，整体看库存压力不大

• 成本：港口煤价再次冲高回落，下游对当前价格接受程度有限，观望心态较浓，加之即将步入电煤消费淡季，

若非电需求不起势，煤炭需求难有放量，煤价仍将偏弱运行，成本支撑走弱

• 原油：上周非农数据不够强势一定程度上缓解了市场担忧情绪，加之美国硅谷银行破产使得对于美联储关注

金融风险的预期上行，三月加息50个基点的概率大幅回落，原油价格得到一定支撑，本周关注CPI数据

• 结论：甲醇供需端压力一般，供给及需求均不强势，且库存压力较小，多空均缺乏强提振因素，动力煤港口、

坑口走势些许分化，但仍偏弱势，成本支撑一般，预计本周甲醇震荡运行，跌幅将有所放缓，支撑位2500元

/吨。仅供参考。
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