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（1）焦煤期货行情回顾

资料来源：文华财经，长安期货

(焦煤主力合约K线走势图)

期货合约 月份 价格 周环比

焦煤合约
05（主力） 1802.5 -4.83%

09 1717.5 -4.48%

 虽然宏观预期偏暖，但弱现实格局仍

在延续，终端需求疲弱，下游焦钢企业均

处于亏损状态，市场对终端需求的复苏存

在担忧情绪。上周，焦煤主力合约大幅下

跌，截止2023年2月3日焦煤主力合约结算

价录得1802.5元/吨，周环比下跌4.83%，

基差538元/吨，周环比走强74元/吨。



（2）焦炭期货行情回顾

资料来源：文华财经，长安期货

(焦炭主力合约K线走势图)

期货合约 月份 价格 周环比

焦炭合约
05（主力） 2743 -4.69%

09 2635.5 -4.27%

 焦炭与焦煤走势基本相同，截止2023

年2月3日焦炭主力合约结算价录得2743元/

吨，周环比下跌4.69%，基差-57元/吨，周

环比走强152元/吨。



（3）双焦现货行情回顾

资料来源：钢联数据，长安期货



（3）双焦现货行情回顾

资料来源：钢联数据，长安期货

焦煤：现货方面，上周炼焦煤现货价格走弱，截至2023年2月3日Mysteel国内炼焦煤价格指数2158.9

元/吨，周环比下跌22.8元/吨。跌价多为春节前未调价的高价资源，节后进行补跌。

焦炭：现货方面，上周焦钢企业博弈激烈，陷入僵持，截至2023年2月3日Mysteel焦炭价格指数

2691.4元/吨，周环比下跌1.1元/吨。

市场价格 单位 数值 周环比 月环比 说明

吕梁准一级汇总（日） 元/吨 2440 0 -200 冶金焦：准一级（湿熄）

平顶山准一级汇总（日） 元/吨 2930 0 100 冶金焦：准一级（湿熄）

唐山准一级汇总（日） 元/吨 2700 0 -200 冶金焦：准一级（湿熄）

青岛港准一级出库（日） 元/吨 2700 30 -100 准一级冶金焦：A13，S0.7，MT7，CSR60

日照港准一级出库（日） 元/吨 2700 30 -100 准一级冶金焦：A13，S0.7，MT7，CSR60

青岛港一级出库（日） 元/吨 2800 30 -100 一级冶金焦：A12.5，S0.65，MT7，CSR65

日照港一级出库（日） 元/吨 2800 30 -100 一级冶金焦：A12.5，S0.65，MT7，CSR65
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基本面分析

焦煤供应： 

    截止2023年2月3日，国内110家样本洗煤厂开工率70.41%，精煤日均产量58.575万吨，周环比分别上

涨10.6%和上涨8.45万吨。

    上周煤矿陆续复产，洗煤厂开工率和精煤日均产量均大幅增加，据了解节后第二周煤矿复产比较集中，

后续国内焦煤产量仍有上升空间。进口端，蒙煤通关情况良好，三大主要口岸通关车数恢复高位，监管区

库存压力加大。澳煤方面，2023年第一船澳洲焦煤正驶向我国，预计2月8日到达湛江港，该船装船量约

71682吨。焦煤供应偏紧的局面将逐步缓解，市场普遍对供给预期较乐观。

资料来源：钢联数据，长安期货
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基本面分析

资料来源：钢联数据，长安期货

焦煤需求&焦炭供应： 

    截止2023年2月3日，全样本独立焦化企业剔除淘汰产能利用率72.37%，焦炭日均产量66.42万吨，周

环比分别上涨0.43%与上涨0.42万吨。

    上周，钢厂第三轮提降与焦企第一轮提涨同步进行，焦钢企业博弈激烈。因亏损部分钢厂提出第三轮

提降100元/吨，主流焦企暂无回应。同时，部分焦企也因亏损提出第一轮提涨100元/吨，主流钢厂暂无表

态。截止2023年2月3日，吨焦平均利润-89元/吨，周环比上涨9元/吨，焦企因利润不佳，生产积极性一般，

多维持节前生产节奏。目前终端需求疲弱依旧，在真实需求启动前，焦钢企业或陷入博弈僵局，而焦企生

产积极性在很大程度上受利润影响，本周焦企焦炭产量难有大幅增长。

    随着市场逐步复工，询价报价增多，性价比较高的原料煤销售较为顺畅。但焦钢企业利润不佳，原料

煤价格相对偏高，叠加焦炭价格后续走势不明朗，焦钢企业对焦煤以按需采购为主。贸易商考虑市场风险

仍多观望为主。



基本面分析

资料来源：钢联数据，长安期货
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基本面分析

资料来源：钢联数据，长安期货

    截止2023年2月3日，247家钢厂样本焦化厂产能利用率86.4%，焦炭日均产量47.01万吨，周环比分别

上涨0.37%与上涨0.2万吨。
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基本面分析

资料来源：钢联数据，长安期货

焦炭需求： 

    截止2023年2月3日，247家钢厂高炉开工率77.41%，铁水日均产量227.04万吨，周环比分别上涨0.72%

与上涨0.47 万吨。焦炭消费量102.17万吨，周环比上涨0.21万吨。螺纹钢与热卷周消费量分别为82.95万

吨和269.29万吨，周环比分别上涨50.19万吨和上涨10.83万吨。

    宏观预期偏暖，房地产利好政策频出，强预期叠加钢厂盈利率小幅修复，铁水产量稳中有升，利好焦

炭需求。但钢材消费不及预期，钢贸商投机意愿较差，市场成交对年后钢材涨价的反映普遍偏弱，大部分

钢厂仍处于亏损状态，且焦钢企业博弈僵持，焦炭后续走势不明朗，钢厂对焦炭以按需采购为主。



基本面分析

资料来源：钢联数据，长安期货



基本面分析

资料来源：钢联数据，长安期货
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基本面分析

资料来源：钢联数据，长安期货

焦煤库存： 

    截止2023年2月3日，国内110家样本洗

煤厂精煤库存149.99万吨，周环比减少3.19

万吨；230家独立焦化厂炼焦煤库存874.71

万吨，周环比减少48.63万吨；247家钢厂样

本焦化厂炼焦煤库存843.42万吨，周环比减

少45.65万吨；炼焦煤进口港口库存125.45

万吨，周环比增加24.61万吨。焦企、钢厂、

港口炼焦煤库存共计减少69.67万吨。
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焦煤库存

炼焦煤：进口：港口库存（周） 230家独立焦化厂：炼焦煤：库存：中国（周）
炼焦煤：247家钢厂样本焦化厂：库存：中国（周）



基本面分析

资料来源：钢联数据，长安期货

    多数煤矿因复产时间较短，厂内焦煤库存维持相对低位，对焦煤价格形成一定支撑。焦钢企业春节假

期期间以消耗厂内焦煤库存为主，焦煤库存大幅下降，有补库需求。但目前焦钢企业亏损较为严重，焦煤

价格处于相对高位，且焦钢企业博弈僵持，焦炭后续走势不明朗，补库节奏或放缓。
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基本面分析

资料来源：钢联数据，长安期货
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基本面分析

资料来源：钢联数据，长安期货

焦炭库存： 

    截止2023年2月3日，230家独立焦

化厂焦炭库存81.45万吨，周环比减少

7.85万吨；247家钢厂样本焦化厂焦炭

库存641.21万吨，周环比增加1.45万吨；

港口焦炭库存145.1万吨，周环比增加

15.8万吨。总体库存867.76万吨，周环

比增加9.4万吨。



基本面分析

资料来源：钢联数据，长安期货

    铁水产量稳中小幅提升，叠加部分贸易商进场拿货，焦企出货顺畅，焦企焦炭库存下降，库存低位运

行，港口库存上升。钢厂春节假期期间以消耗厂内焦炭库存为主，焦炭库存处于低位，有补库需求，但焦

钢企业博弈僵持或使钢厂补库节奏放缓，低库存的格局仍会延续。
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基本面分析

资料来源：钢联数据，长安期货
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主要观点——焦煤

    随着国内煤矿的复工复产，以及进口方面蒙煤通关情况良好，澳煤进口逐步开放，市场普

遍对焦煤供给预期较乐观。中国商务部部长与澳大利亚贸易部长将于本周视频会晤，双方将就

中澳经贸关系以及共同关注的经贸议题进行探讨，需关注中澳煤炭贸易相关政策变化。而需求

方面，弱现实的格局仍在延续，终端需求疲软依旧，下游焦钢企业利润不佳，焦企生产积极性

不高，且焦钢企业博弈僵持，补库节奏或有所放缓，对焦煤以按需采购为主。虽然宏观预期偏

暖，但强预期的兑现存在不确定性，在终端真实需求复苏前，焦煤盘面具备一定下行压力，短

期焦煤盘面走势预计震荡偏弱运行，后期盘面上行空间需关注终端需求表现、下游利润以及煤

炭进口情况。操作方面，建议焦煤主力合约逢高沽空。
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