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盘面回顾—纯碱

文华财经，长安期货

Ø 上周纯碱05合约呈现高位震荡局势，周线跌幅0.93%，重心稳于3000点位附近，目前看来3000关口压力较

强；众多利好消息面已逐步被市场消化，加之基本面变动不大，后续来看在期价大幅反超现货价格的情况下，

纯碱上涨动力或将受阻。



价格走势—纯碱

纯碱现货价格走势                           纯碱期货合约走势                           

Ø 纯碱主要生产贸易区域华北地区市场价3000元/吨，华东地区市场价3000元/吨，沙河地区市场价3000元/吨；2023年以来

国内重质纯碱整体现货报价偏强运行。

Ø 上周纯碱05主力合约周度开盘价3005，收盘价2994，周度结算价2993，当月下跌28点，跌幅0.93%；纯碱09合约周度开

盘价2559，收盘价2554点位，结算价 2537，周上涨29点，涨幅1.15%。

my steel，长安期货



盘面回顾—玻璃

文华财经，长安期货

Ø 上周玻璃05合约震荡下行，周线跌幅9.56%，周度收盘价1579点；现货方面，国内浮法玻璃市场最新均价

1679元/吨，厂商报价依旧坚挺；春节期间，下游深加工厂多数放假停工，需求停滞，库存大幅累积，导致

玻璃期价与节后接连受挫，后续来看地产恢复预期仍存，玻璃不宜过度悲观。



价格走势—玻璃

玻璃现货价格走势 玻璃期货合约走势

• 玻璃主要生产贸易区域华北地区市场价1680元/吨，华中地区市场价1680元/吨，华东地区市场价1760元/吨，全国均价

1679元/吨，本周各地现货报价有所上升。

Ø 上周玻璃05合约周度开盘价1760，收盘价1579，结算价1616，周下跌167点，跌幅9.56%；玻璃09合约周度开盘价1803，

收盘价1645，结算价1676，周下跌140点，跌幅7.84%。

my steel，长安期货
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纯碱行业高位利润持续

重质纯碱氨碱法生产利润 重质纯碱联碱法生产利润

Ø 重质纯碱现货报价整体偏强运行。下游平板玻璃行业整体仍处于亏损状态，纯碱成本端有所回落，行业利润高位整理；氨

碱法工艺与联碱法工艺利润均保持往年同期绝对高位；目前氨碱法生产利950.1元/吨，联碱法生产利润1843.6元/吨。

my steel，长安期货



供应端—开工率及产量高位运行

国内纯碱产量变化 国内纯碱开工率变化

Ø 据隆众数据，上周纯碱产量61.29万吨，环比小幅增加0.74%；纯碱行业产量及开工率均高位运行；据最新数据，纯碱企业

开工率为91.72%，环比上升0.74%.；开工率水平仍维持在历年高位，预计后续供应端或将维持高位运行。

my steel，长安期货



纯碱产能变动情况—生产装置动态

百川资讯，长安期货



需求端—12月消费量上升，出口量持续高位

Ø 纯碱2022年12月底月度消费量244.71万吨，环比增加4.19万吨，增幅1.74%；12月我国纯碱当月出口量190101.179吨，

环比减少5253.665吨，降幅2.69%，相比历年数据来看，出口量依旧处于高位。

纯碱实际消费量 纯碱出口量

my steel，长安期货



库存—总库存量相对偏低

纯碱库存变化情况

据最新数据，纯碱总库存31.67万吨，周度去

库2.93万吨，环比减少8.47%；其中轻质纯

碱库存21.33万吨，环比周度去库1.64万吨；

重质纯碱库存10.34万吨，环比周度去库1.29

万吨。整体来看，目前纯碱库存仍处于低位

水平。

纯碱总库存变化情况

my steel，长安期货



基差&期货合约交易活跃度
纯碱基差（日） 纯碱成交量变动情况

纯碱持仓量变动情况

节前最后交易日纯碱05合约基差6，期货

贴水现货；纯碱期货合约整体持仓量处

于历年来的绝对高位。

my steel，长安期货
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玻璃行业整体利润持续为负

Ø 现货玻璃厂家整体行业持续亏损状态。以煤炭为燃料盈利-129元/吨，以石油焦为燃料盈利61元/吨，以天然气为燃料盈利-

186元/吨。

浮法玻璃生产利润

my steel，长安期货



供应端—供应收缩趋势难改

全国玻璃日产量变化

全国玻璃开工率变化浮法玻璃在产产线

目前浮法玻璃在产生产线236条，环比上周持

稳运行；开工率为78.15%，行业整体开工水

平低位运行。据最新数据，全国玻璃日产量约

为158780吨，环比小幅增加，供应端整体后

续缩量预期仍存。

my steel，长安期货



玻璃产能变动情况—生产装置动态

百川资讯，长安期货



需求端—商品房销售数据表现依然偏弱

商品房销售面积 平板玻璃表观消费量

Ø 商品房售面积12月数据显示环比回升状态，但仍处于历年来的相对低位；2023年以到来，玻璃需求端后续的提振仍须

关注地产端转好情况是否可以持续。

my steel，长安期货



库存—玻璃企业库存持续高位

玻璃全国总库存变化情况

据最新数据，玻璃总库存7514.8万重量箱，

环比减少1.28%，玻璃库存整体依旧处于历

年高位；当前玻璃供应端偏弱运行，需求方

面去年12地产数据表现依然弱势，玻璃产销

表现依然偏弱，加之春节期间下游深加工厂

基本停滞运行，玻璃库存积累幅度较大，库

存大幅去化难以实现。
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基差&期货合约交易活跃度
玻璃基差（日） 玻璃成交量变动情况

玻璃持仓量变动情况

2023年1月30日，玻璃基差表现为-31，玻璃

期货价格小幅升水现货价格；玻璃主力合约持

仓量仍处于相对高位。

my steel，长安期货
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纯碱观点
Ø 上周纯碱05合约呈现高位震荡局势，周线跌幅0.93%，重心稳于3000点位附近，目前看来3000关口压力较强；

众多利好消息面已逐步被市场消化，加之基本面变动不大，后续来看在期价大幅反超现货价格的情况下，纯碱

上涨动力或将受阻。

Ø 供应端：近期纯碱装置运行稳中有升，开工率自去年12月以来始终维持在偏高水平；最新数据显示纯碱企业整

体开功率为91.72%，周环比小幅上升0.74%，预计2023年第一季度纯碱行业开工率将维持高位水平。

Ø 需求端：春节假期结束，产业链下游逐渐复工，刚需采购仍存；长期看来，平板玻璃行业整体开工率持续偏低

位运行，去产能预期仍存；地产端发展始终不及预期，现实与预期博弈问题仍存；然后续光伏投产计划仍存，

纯碱出口订单表现较佳，现货表现较为坚挺。

Ø 库存方面：上周纯碱工厂库存31.67万吨，周环比去库8.47%，货源持续偏紧状态，现货报价坚挺；后续来看低

库存始终作为强有力支撑，纯碱期价难跌。

Ø 综合来看，纯碱开工率预计维持高位运行，产量高位运行；需求端仍存，然纯碱现货报价较强，注意下游采购

商抵制高价情绪；玻璃开工仍存减量可能，光伏行业后续前景仍在，纯碱基本面中性偏强；上周纯碱05合约整

体呈现高位震荡格局，重心稳于3000点位下方，现货维持偏强走势，2023年一季度纯碱价格表现预计依旧坚

挺，近期或仍将保持高位震荡格局。



玻璃观点
Ø 上周玻璃05合约震荡下行，周线跌幅9.56%，周度收盘价1579点；现货方面，国内浮法玻璃市场最新均价1679

元/吨，厂商报价依旧坚挺；春节期间，下游深加工厂多数放假停工，需求停滞，库存大幅累积，导致玻璃期价

与节后接连受挫，后续来看地产恢复预期仍存，玻璃不宜过度悲观。

Ø 供应方面：玻璃企业上周开工率企稳运行，最新数据表现为78.15%，始终维持在偏低水平，产产线大幅冷修预

期仍存，玻璃日熔量持续低位；在长期以来的行业亏损局面下，后续玻璃供应仍存减量预期。

Ø 需求方面：下游深加工厂多数于正月15后开工，具体表现有待观察，预期与现实背离问题仍存，业者观望情绪

较浓；地产行业持续释放利多信号，然在地产势弱的大背景下，后续报交楼政策的提振效应有待观察；近期需

求端整体刚需支撑偏弱，产销表现一般，现货厂家降价意愿不大。

Ø 库存方面：上周玻璃总库存7514.8万重量箱，周环比减少1.28%，玻璃库存整体依旧处于历年高位；当前玻璃

供应端持续收缩，开工率下降趋势不改，需求端整体来看近期表现偏弱，高库存压力始终不减。

Ø 综合来看，玻璃供应及刚需表现双弱，地产行业虽利好政策频出，然现实与预期背离问题始终困扰玻璃市场，

地产整体下行趋势未改，玻璃长期来看始终存压；基本面看来玻璃实际需求表现不佳，下游刚需拿货为主，后

续来看若地产市场发展符合向好预期，玻璃企业库存高企局面或得以扭转，短期来看玻璃期价难有大涨，预计

筑底震荡将会持续。
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