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（1）操作建议

操作建议：

SC2303 SC2304周

企 势， 以

作为主， 偏 为 ，

但不 ，同 前 可

伺 场

资料来源：文华财经，长安期货

(SC主力合约K线走势图)
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（1.1）宏观——美联储25基点落地

资料来源：美联储，长安期货

• 上周 ， 受 2023 储 会

以加 25基 告 ， 加

基 在 场 之内，但 后 储主

关于 不 停 加 仍 发了

场 分 ， 于 商品 场 ，

储 加 上 事 ，

可 场 响 事件其 国

会 在哪个 停加 ，从 到

减 ， 在 不到 变

下，不 下 压力 场 于 国

， 为压制 价上 主

响因
(美国联邦基金利率变化)
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（1.2）宏观——超级央行周加息落幕

资料来源：英国央行、欧洲央行，长安期货

• 上周 内， 国与 再 加 50基 ，同 储2023 会 以加 25个基 全

围内 主 体在2023 依 做出了 ， 在 响之下，

场 压力也 在， 原 场 压

(欧元区利率变化)



（1.3）宏观——美联储25基点落地

资料来源：美国劳工部，长安期货

• 上周五 ， 国劳 公 了 国 农

， ，2022 1 国 增 农 业51.7

万人， 增加18.9万人，前值26万人； 业

为3.4％， 3.6％，前值3.5％ 其中1 农

业人口 增加， 出了 场 ，增

创下了 去 储6 7 加 以

， 业 创下了53 以 低，

公 之后也 再 发了 场 动 ， 元

升，严 压原 国

品
(美国非农数据5年同比)
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（2.1）供给——欧盟G7限价落地

• 上周五2 3 ， 了 俄

100 元/ 价 上 ，同 也

取 俄 产品 价 协 ，

为45 元/ ， ， 前与G7

俄 原 60 元/ 价 令

在上周 发 ，但从 国

原 场 ，主 原因则 在

于俄 原 产品在1 2 初出口 况仍

利， 在 分 口 创下了 俄乌冲 发以

吞吐
(俄罗斯柴油价格变化)

资料来源：俄罗斯联邦统计局，长安期货





（2.3）供给——俄罗斯态度强硬或致供应危机

• 从俄 ， 前俄 交

， 国 国 企向

价 上 国 出售 制品，包 在合同以及

后 售 任何 产业 上 不允 ，因

在俄 不 口 况下， 原 场

供 临 冲击 周在 制

况下俄 依 出口 利， 么可以

价 下 ， 可 发OPEC减产

变； 俄 出口受到

， 周 价可 到 力 ，从

分上周 地

(俄罗斯原油出口平均价，截止2021年12月)

资料来源：俄罗斯联邦统计局，长安期货
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(美国页岩油产量)

资料来源：WIND，长安期货

(美国油气钻机数量)

（2.4）供给——美国出口钻井双双减少
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（3.1）需求——北美冬季风暴不断

• 响国 价 主 场，北 场

前仍 受到 前 不 ，

便 北 出 在不

下 ，2 初 国 地 取 了

， 在

下 ， 在 之内 以 到

变，因 以 为 价

资料来源：公开信息整理，长安期货

(美国航班取消数量)



（3.2）需求——国内市场需求可期

• 国内 ，国内出

增 ，国内 回

为 响 国 主 响因 ，

国内取 低， 国内

场 在 ， 于

也 升， 国

以及 场 价 受到

升

资料来源：公开信息整理，长安期货

(国内航班取消数量)



（3.3）需求——成品油产量小幅回暖

资料来源：WIND，长安期货
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（4.1）库存——原油库存持续积累

• 原 ， 1 27 周，API

原 增加633.1万 ， 为下 100万

，前值为增加337.8万 ，变化 出 场

且增 ；EIA原 则 1 27

周增加414万 ， 为增加37.6万 ，前值

为增加53.3万 ，为2021 6 以 ，

且增 同 出 场 ，两 上周

增 ， 低位

不会 到 变，但在 价 下 下仍

同 上加 价 了 压力， 原

因 在于北 场 以 上原

产 ，另 则 国上周出口下

口增加，净 口 增259万 /
(EIA/API原油库存)

资料来源：WIND，长安期货
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（4.3）库存——美国SPR下降放缓

• 从 体 ， 国原

体 回 另 也 于 国

原 储 在 下 ，

在 国 叫停 储 为之 ， 国

SPR变 从去 减变化为

今 初 基 不变

前另 在65-72

元/ 区 之内 储， 价可

在 位 ，但 切

为 ，仍 不

(美国战略原油储备变化)

资料来源：WIND，长安期货
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（5.1）价差——WTI-Brent价差

• 上周WTI-Brent 价 在周内

， 且向上 了6 元/

关口， 停 在6.5 元/ ，

主 原因在于北 场 口 于

出口 ， WTI原 价 争力

• ，两 价 上周 呈 出

势， 于周

价 ， 7 元/ 上 ，也

于北 场受到 入以及下

不及 冲击

(WTI/Brent 期现价差)

资料来源：文华财经、WIND，长安期货
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（5.2）价差——内外盘价差

• 上周 内 价 ，

国内 假 前 两 价

，但假 后 势

分化，国内品 势 后

， 于后半 势，

与WTI价

• 周 内， 国内03合 临

交割，价 再

可

(WTI-SC/Brent-SC价差)

资料来源：WIND，长安期货
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（5.3）价差——裂解价差

• 上周国 价 在 ，其中从1:1 价 势图可以 出，

价 ，主 原因在于 前受到 制 俄 响， 价

于 位，因 俄 利出口以及原 价 回 ， 价 下

也在 势之中

(美汽柴油1:1裂解价差 )

资料来源：WIND，长安期货

(美汽柴油3:2:1/5:3:2裂解价差 )
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（5.4）价差——SC月差

• SC原 2303-2304合 价

上周 回 ，

0.3元/ 值区 内，

但 值区 之内，

在-2元/

• 国内03合 临 交割

，同 国 价 下

势不变， 价

在 可 ，但

到 前 及 价

区 围 ，可 作 不

，因 价

利

资料来源：WIND，长安期货

(SC2303-SC2304月差结构 )
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观点小结

上周 国 价 下 ， 周二 出 了 反 ，但 分交

了下 势， 周 下 7.75%，且 下 7.41% 80 元/ 关口，SC

原 下 5.67%

前 势 ， 与G7 俄 价 上 在先， 场 俄 可 临

供 价下 在 力 ，但伴 俄 品 保 出口 利，同 个主 体

压力 在削 下 ， 价在 受到 下 压力，

不 向下 ， 压力依 在，在俄 利出口以及

OPEC 产 不变 况下， 价 仍 单 势，会 偏

； 从中 ， 前 67-72 元/ 合 储 ， 价 可 在 位

，同 OPEC 在 价 ，后 在 位 上

在于：俄 品出口 况 变 OPEC 减产 价 国 地 势 升



l 告基于 公 信 制，但 信 准 及 不作任何保 公司力 告内 公 ，但

告 和 仅供参 ，不 个人 充分 历及习 受

力 况， 和使 告内 ，不 依 告以取代 判 依 使 告

切后 ， 公司及作 均不 任何 任  

l 告 及 仅反 告发 和判 在不同 ， 公司可 会发出与 告

估及 不 告 公司不保 告 含信 保 在 公司 告 含信 可在不

发出 下做出修 ， 关 修  

l 公司 保 切 利 公司书 可，任何 个人不 以 制 发

再 分发他人 任何 侵 公司 公司同 发 ， 在允 围内使 ，

出为“ 咨 ”，且不 告 任何 原 删 和修 公司保 关 任

力 告中使 商 务 及 均为 公司 商 务 及
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