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（1）期货盘面

• 1月甲醇盘面短暂回调后持续推涨，当月最低2567点，最高2818点，突破10月高点2724点，月线收涨100点或3.77%

• 本轮上涨主要得益于疫情防控政策优化后预期转好提振，加之春节前下游备货需求支撑以及国内出行消费复苏后

原油需求预期同样上行，国际油价止跌反弹提振能化板块情绪，甲醇价格在诸多利多因素支撑下上行

资料来源：文华财经，长安期货

甲醇主力合约走势-日线



（2）现货市场

• 现货市场各区域价格止跌转涨，市场氛围有所回暖。

• 截至30日，华东市场中间价环比上涨140元/吨，华南市场中间价环比上涨155元/吨，西北市场及山东南部

地区市场中间价分别均上涨350元/吨

资料来源：WIND，长安期货

甲醇现货市场价格走势
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（3）价差走势

• 山东地区与华东地区价差走低，港口与内地套利窗口关闭

• 截至1月30日，华东地区期现价差17.5元/吨，处历史中性水平，且几乎平水，基差风险不大

资料来源：WIND，长安期货

山东-华东价差 华东地区期现基差
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（2）需求端-MTO

资料来源：隆众资讯，长安期货

MTO装置开工率甲醇、PP、LLDPE期货结算价

• 1月27日当周，MTO装置开工率83.77%，同比12月底上涨4.02个百分点，月平均开工率81.83%，环比上月均值上涨1.8个百分点

• 1月宁波富德虽略有降幅，但浙江兴兴重启，且南京诚志二期、恒有能源、神华宁夏及青海盐湖提负使得MTO需求有所上，局

部需求增加，但与往年同期相比，当前MTO装置开工率仍处于偏低位置

• PP与PE需求预期转好，节前有备货需求，但节前一周下游终端就已陆续放假，PP、PE下游开工率大幅回落，实

际成交难有放量
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资料来源：隆众资讯，长安期货PP注塑企业开工率

PP下游行业平均开工率BOPP开工率
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甲醛与甲醇价格走势

（2）需求端-甲醛

资料来源：WIND，隆众资讯，长安期货

甲醛装置开工率

• 1月27日当周甲醛装置开工率13.32%，同比上月底下降17个百分点，1月周平均开工率17.50%，环比上月下滑

22.62个百分点

• 受春节假期影响，甲醛下游板厂陆续停产，甲醛需求下滑，多数甲醛厂家同步停工，对于甲醇的需求量减少
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（2）需求端-醋酸

资料来源：WIND，隆众资讯，长安期货

醋酸装置开工率醋酸与甲醇价格走势

• 1月27日当周醋酸装置开工率83.30%，同比上月底增长5.5个百分点，1月周平均开工率78.74%，环比上月增

长5.6个百分点

• 本月中下旬，随着河南顺达及上海华谊装置启动，醋酸装置产能利用率有所上行，当前处历史同期中位
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（2）需求端-二甲醚

资料来源：WIND，隆众资讯，长安期货

二甲醚与甲醇价格走势 二甲醚装置开工率

• 1月27日当周二甲醚装置开工率14.57%，同比上月底增长7.7个百分点，1月周平均开工率11.63%，环比上月增
长3.52个百分点

• 1月春节前市场需求持续好转，支撑市场参与者心态，河南心连心、重庆万盛、福建泉昇、永城龙宇装置相继
重启，恢复量明显大于损失量，二甲醚开工率上行
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（3）库存-港口库存相对低位

资料来源：钢联数据，长安期货

甲醇社会库存 甲醇港口库存

• 截至1月



（3）库存-生产厂家排库顺畅

资料来源：钢联数据，长安期货

甲醇厂内库存 甲醇下游厂家库存

• 截至1月27日，甲醇厂内社会库存42.47万吨，同比上月减少14.76万吨，降幅25.8%下游厂家库存15.84万吨，

同比上月增长0.85万吨，涨幅5.7%

• 1月穿插春节，生产企业节前排库较为顺畅，库存下滑明显，节后厂家库存压力不大，这也是节后厂家挺

价的原因之一，下游企业在春节备货需求下库存有所上行
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后市展望
• 供给：目前已知2月新增检修装置为内蒙古久泰及山西晋煤华昱，其中内蒙古久泰为故障短停，与此同时西南地区气头装置

于1月底悉数回归，预计产量将于2月兑现，因此2月国内供应存继续回升可能，注意部分装置有提前春检可能。进口方面，

前期伊朗限气导致海外供应有限，从运输周期判断，预计2月进口量将有所缩减

• 需求：1月多套MTO装置提负，主力下游需求上行，目前暂未听闻2月有MTO装置变动情况，因此主力下游需求或将持稳，

传统下游装置在节后将陆续回归，需求端存转好预期

• 库存：进口船货到港量预计减少，2月港口有去库可能

• 成本：节后主产区陆续复工复产，同时澳煤进口政策松动以及国际煤价下跌等因素影响，供给端将逐步走强，需求端来看随

着天气的逐步转暖，电厂日耗将有所下行，在长协保供前提下，电厂库存多处于安全天数以上，因此补库积极性料一般，由

此推断对于市场煤的压缩情况将不及四季度，2月煤价或震荡偏弱运行，成本支撑走弱

• 原油：原油1月宽幅震荡，美国通胀数据下行缓解市场对于美联储激进加息的预期，同时国内疫情优化提升了对与需求的预

估，本月需关注美联储加息决议以及OPEC+减产决议，暂以震荡思路对待

• 结论：随着疫情防控的终结以及春节假期的结束，宏观氛围转好，基本面方面，供需两端或均有上行预期，加之港口库存低

位，需求支撑较强，成本方面暂无明显提振因素，煤价料将弱势下行，整体看宏观面与基本面共振，预计2月甲醇震荡偏强

运行。

• 风险点：需求未能兑现、煤、油价格大幅下挫
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