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（1）操作建议

操作建议：
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ḣ ╝Ὑ ￼ẽᵠїι ᴵ

Ὑῶι Ḅ₿ ₿₿Ὣ

资料来源：文华财经，长安期货

(SC主力合约K线走势图)
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（1.1）宏观——褐皮书显示通胀高位仍在

资料来源：WIND，长安期货
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（1.2）宏观——褐皮书显示通胀高位仍在

资料来源：WIND，长安期货
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（2.2）供给——美国政府释储1500万桶
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资料来源：EIA，长安期货



（2.3）供给——页岩油产量或在未来达到峰值
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资料来源：WIND，长安期货
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（2.4）供给——OPEC+减产效果渐消

资料来源：OPEC，长安期货
(OPEC产量)
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（3.1）需求——战储回购价格出炉
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（3.2）需求——柴油需求成下方支撑
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资料来源：EIA，长安期货



（3.3）需求——成品油需求全面回涨

资料来源：WIND，长安期货
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（4.1）库存——原油库存转头向下
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资料来源：WIND，长安期货
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（4.2）库存——成品油库存低位成油价托底
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资料来源：WIND，长安期货

100,000.00

102,000.00

104,000.00

106,000.00

108,000.00

110,000.00

112,000.00

114,000.00

116,000.00

118,000.00

202,000.00

204,000.00

206,000.00

208,000.00

210,000.00

212,000.00

214,000.00

216,000.00

218,000.00

8月
19

日

8月
21

日

8月
23

日

8月
25

日

8月
27

日

8月
29

日

8月
31

日

9月
2日

9月
4日

9月
6日

9月
8日

9月
10

日

9月
12

日

9月
14

日

9月
16

日

9月
18

日

9月
20

日

9月
22

日

9月
24

日

9月
26

日

9月
28

日

9月
30

日

10
月

2日

10
月

4日

10
月

6日

10
月

8日

10
月

10
日

10
月

12
日

10
月

14
日

汽油 馏分燃料油



（5.1）价差——WTI-Brent价差
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资料来源：WIND，长安期货
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（5.2）价差——内外盘价差
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（5.3）价差——裂解价差
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资料来源：WIND，长安期货

(美汽柴油3:2:1/5:3:2裂解价差 )

0

10

20

30

40

50

60

70

80

90

9月
12
日

9月
14
日

9月
16
日

9月
18
日

9月
20
日

9月
22
日

9月
24
日

9月
26
日

9月
28
日

9月
30
日

10
月
2日

10
月
4日

10
月
6日

10
月
8日

10
月
10
日

10
月
12
日

10
月
14
日

10
月
16
日

10
月
18
日

10
月
20
日

RB-WTI HO-WTI

25

30

35

40

45

50

9月
12
日

9月
14
日

9月
16
日

9月
18
日

9月
20
日

9月
22
日

9月
24
日

9月
26
日

9月
28
日

9月
30
日

10
月
2日

10
月
4日

10
月
6日

10
月
8日

10
月
10
日

10
月
12
日

10
月
14
日

10
月
16
日

10
月
18
日

10
月
20
日

3:2:1 5:3:2



（5.4）价差——SC月差

• VFᴝ≥ῼ ῴ0₭ῴᵀ ҮṮ

ᶈ ῼᶢ  Ὑї ιẊמ

ᶈᵕ ῶἍ Ặ ᵕԓῊ

ת ᶴᶈ^48/53`Ӻ2ⁿ￼ҮṮ

ת Ẹѧι 45ᵀ Ґב

Ὴ ￼Ѫ ιᶽ ╨Ԅ34

ᵀ ι ᵅ ҮṮṄ ℓ

ιᴵḿ∂ַ᷿ Һ

资料来源：WIND，长安期货

(SC2211-SC2212月差结构 )



（6）持仓

• ⁞ὯFIWFԇṵ￼ᾭὯιἈ₿43

ῴ4;ῄẸᵕι ᶂZWLᴝ≥ῼ

֜ᶺὙҢԜẙ֟Ṉ:9:8ἐ

584878ἐιѭ ѦῴҨ￼

₭ї ι ῎Ṵᶋ ῼѳԓ

Ḿ҈ᶺ᷃ד ḾẊј Ḅ

ӇӪệ├Ỵ￼ῗιὙҢᾭὯᶈ

ѣѦῴҨḊ јᾸι

ᵼ℅јᴵⱭ ѭ ׁ ᷃Ặ

ιמ ớḾểת

资料来源：CFTC，长安期货

(WTI净多持仓与期货价格走势 )
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观点小结

іᵕ≥Үᾯӌᵒ҃אṇẄӭẴ ￼ ιᶈᶂẏמ ᾠӬҮ Ầѳᵅιả ҃

ѣᵕ￼ᵕẙ ừ ṏ ׁ￼ᾯӌẻמ ιј ῗᶂ ᴝ≥ ῗᶂԓᴝ≥ῼ ι

Ԅ҃ᶺ ᴈ ṕ￼ׅז Ẹѧι Ά ᶈ҈ҨRSHFѭѮ￼ғ ᶂᶈ≥Үї ẸѧӼמ

ẸҮἘẕ ￼ ∂ιᴰ Ά ᶈ҈ḣ ╝ ῼṾ￼ᶽḤᵬᵝҮᵻ ￼ᶽ

ҨᴣҨמ ᶂѭѮ￼╦ ᶂḾ҈Ӊ≥Ү￼ ∂ι ‾￼ᶺ ᵼ ҊἾἢ⃰ῗ ṏ҃≥

Ү ׁᶴᶈת ԓ ї ￼Ѯ ᴝᵼ ᵼ℅ᶈ ῼᶺ ᵼ ≡ῶӮ֧῎Ῐ ѳׁιṓ

῾￼≥Үἆ Ὑ Ọї ￼ᶽ ιӇׁמ ᴝᵼἆἄѭ≥ҮїΆ￼Ἐẕᵼ

ιἍҨᶈᾛӐіấ Ҩӭѧớ￼ ṮᾛӐѭѮιׁ ᴵ ὙῶιᵃῊᴵ ỷ￼ӭ ᾛ

Ӑἆ ṵ ι Ḅ₿ ₿Ὣᴏᴵ

ῼ ᴵӠὙԋ├Ѯ ╝ӌ￼ ṳᾤ ╦Ụ ᶂ ί≥Ү￼ᵅ ἐⅎ ₰╖ᶊ ᾤ

⌂ᴧṝừ֙ Ҩᴣ ᵕᴝ≥ẓḕᾭὯᴪק



l  ἵᵓᶢ҈ṰԇẦ￼ӡỤ ֺιӇḾӡỤ￼֝ ớᴣḢᾯớјӐүӍӠ  ԇᴻד∂ἵᵓԓḳḭ ԇ⃰ιӇ ἵ

ᵓἍ ￼ ♇ ᵙấ ҝӗᴠ ιј‗ἄѦҚἮ ấ Ἦ ẔẸӼ֫ Ἦ ᴗᴣѽự Ἠᴩ

ד ḫ ừ֙ιẊḢᾯת ᵙӔּז ἵᵓԓḳιј Ә  ἵᵓҨᴨҦ꜠ ֶᾸ ḾἮ ӘὯἆ Ӕּז ἵᵓἍ

ἄ￼ ֬ᵅ‛ι ԇᴻᴣӐ ᶎјἨἻүӍ│ễ ү  

l  ἵᵓἍ ￼Ỵ ᴣ ╜ҝᴦῑἵᵓᴧṵẸῄ￼ ♇ᵙֶᾸ ᶈјᵃῊῼι ԇᴻᴵ Һᴧ֧љ ἵᵓἍ Ỵ

ӂᴣ ╜ј ￼ ἵᵓ  ԇᴻјӠ  ἵᵓἍᵍӡỤӠὙᶈῳᾺꜛỗ  ԇᴻḾ ἵᵓἍᵍӡỤᴵᶈј

ᴧ֧ ￼ừẻїӮ֧ӢᾡιἮ ẔẸ ԋ├ Ẕ￼῭ᾺἆӢᾡ  

l Ḡῼ ῶ ԇᴻⱱ ἍῶẊӠּפ ֬ ַ ῾  ԇᴻѿ ᴵιүӍ ‗ἆѦҚјệҨ ⱱ ᶶֺ ᴧ Ậּז

ἆԜ₭֫ᴧҤҚ үӍẻẪӜꜚ ԇᴻⱱ  ḅềệ ԇᴻᵃỴ Ậּז ᴧ￼ι ᶈӹ ￼ ᶀԓӔּזιẊ├῎

֧ᶴѭɒ Ḡῼ Ἦ ᵛ ɓιћјệḾ ἵᵓ үӍῶ ᴝỴ￼Ậּז ֵ ᵙӢᾡ  ԇᴻӠּפ ԋ ү

ד ￼ Ἅῶ ἵᵓѧӔּז￼ᵬ‰ Ὸח‰ ᴣ‰ ᶎѭ ԇᴻ￼ᵬ‰ Ὸח‰ ᴣ‰



 

 ֳ Ὰ
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精诚合作    携手共赢


