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农产品期货日报（2022.4.13）

品种
T-1 日

收盘价

T-2 日

收盘价
涨跌值 幅度

月度

最低价

月度最

高价

美玉米 07 771.00 759.25 +11.75 +1.55% 713.50 773.50

玉米 09 2919 2914 +5 +0.17% 2888 3001

行情

美玉米走高，连盘 2900 上方调整

因拜登政府紧急豁免夏季高比例乙醇汽油销售禁令的计划以及美玉米

暴动启动速度缓慢，周二美玉米 7 月价格继续上涨。连盘 9 月在 2900 上方

调整，止跌迹象明显。

基本面来看，USDA 数据显示，截至 4月 10 日当周美玉米种植率维持

2%不变，分析师预估 4%，利好期价，且俄乌冲突推升全球粮价并阻碍粮食

生产以及全球通胀，奠定大宗商品价格长期支撑。整体看，美玉米仍将维

持稳中偏强格局。国内而言，华北产区管控放松，叠加贸易商潮粮存储难

度增加，基层上量增加，收购价格承压，东北基层售粮尾声，贸易商因物

流偏紧出货补偿，挺价意愿强。南方销区则因内外倒挂提振国内粮价，但

利空在于，一是疫情解封后存在上量预期压制价格，二是小麦价格近期下

滑同样不利于玉米价格上涨。因此玉米期价本周仍以高位震荡为主，区间

参考 2900-3000。

品种
T-1 日

收盘价

T-2 日

收盘价
涨跌值 幅度

月度

最低价

月度最

高价

生猪 05 12695 12525 130 1.04% 12525 14275

行情

生猪近远月合约涨跌互现，远月合约升水继续走弱

行情方面，据养猪网数据显示，4 月 12 日生猪现货价格报得 12.36 元/

公斤，相较 4 月 11 日周一下跌 0.05 元/公斤，现货价格连续第九天录得下

跌。饲料农作物价格基本稳定，玉米 4月 11 日报得 2829 元/吨，相较周一
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下跌 25 元/吨；豆粕价格报得 4884 元/吨，相较周一上涨 30 元/公斤，在

连续下跌后有所反弹。猪粮比 4 月 12 日报得 4.37，相较周一的 4.35 有所

上涨。

消息层面，（1）4 月 12 日，华储网发布关于 2022 年第四批中央储备

冻猪肉收储竞价交易有关事项的通知，竞价交易 4 万吨，通过竞价交易方

式确定承储企业、承储数量和入库成交价格，交易时间为 4 月 14 日下午

13:00-16:00。（2）11 日公布的 3 月 CPI 数据，CPI 同比上涨 1.5%，3 月

份猪肉价格同比下降 41.4%，影响 CPI 下降约 0.83 个百分点。

期货行情方面，昨日生猪期货近远月合约走势分化，主力合约 LH2205

午盘上涨，尾盘收在日内高点，技术指标也全面走强，后续或还有反弹动

能。远月合约 LH2209 和 LH2211 午盘上冲后再度回落，尾盘维持低位。在

公布第四轮收储政策后，近月合约受到提振上行，而远月合约震荡后维持

下跌，主要是市场担心收储政策会抬升生猪养殖场/户惜售情绪，进而导致

生猪供给拐点继续后延。另外，当前跨地区调运限制对现货和近月合约价

格亦有一定支撑，但饲料农作物价格亦维持高位，加之天气转暖影响，考

虑到部分猪企现金流紧张，随着疫情缓解，预计上半年生猪供应量将继续

扩大，近月合约仍有继续走低可能。而从生猪出栏周期和产能去化程度来

看，远月合约尤其是 LH2209 合约 4000 元以上的升水仍然偏高，即便下半

年生猪产能下降支撑 9 月猪价，贸易商买近卖远的冷藏成本只有 100-200

元/吨/月，套利空间巨大，加之产业投资者在远月合约上大量卖保，预计

短期内远月合约仍有挤升水可能。

品种
T-1 日

收盘价

T-2 日

收盘价
涨跌值 幅度

月度

最低价

月度最

高价

原糖 05 20.22 20.30 -0.08 -0.39% 18.51 20.45

白糖 09 6048 6017 +31 +0.52% 5824 6053

行情 内外糖价测试支撑，投资者暂观望
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昨日 ICE 原糖收低，但仍在 20 美分上方调整为主，测试支撑。郑糖则

在 6000 上方调整。

基本面来看，unica 数据显示巴西中南部甘蔗压榨量同比锐减 76.3%，

糖产量同比锐减 92.8%，新榨季开榨进度慢阶段性供应压力减小。但印度产

量上调，印度、泰国出口量同比增加的情况，仍压制糖价。短期内原糖需

关注 20 美分整数关口的支撑作用。对于国内而言，上周全国产销数据公布，

截止 3 月底累计产糖 888.55 万吨，累计销糖 370.74 万吨，累计销糖率

41.72%，同比增加，但仍不及 2020、2019 年，单月销糖率略高于去年同期，

整体看产销数据利好。叠加温度回升消费预期增加以及库存进入下行周期，

表明下方支撑坚挺。当前主力 9 月跟随原糖上涨涨至 6000 上方，但无新消

息刺激且原糖止步上涨，郑糖上行动能略欠佳，日内关注 6000 附近支撑。
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