
请务必阅读正文后的免责声明部分！ ꜙ

长安研究-农产品日报

农产品期货日报（2022.4.12）

品种
T-1 日

收盘价

T-2 日

收盘价
涨跌值 幅度

月度

最低价

月度最

高价

美豆 05 1658 1689 -31 -1.84% 1576.8 1736.5

豆粕 09 3939 3880 59 1.52% 3656 4347

菜粕 09 3765 3745 20 0.53% 3251 4076

蛋白粕

行情

市场多空并存，粕类上行空间受限

昨日国内豆粕期货高开高走以阳线报收。其中2209合约全天增仓33817

手，主要由于 USDA4 月供需报告偏利多带动。昨日美国农业部公布的周度

出口检验报告显示，截至 2022 年 4 月 7 日当周，美国大豆出口检验量为

766232 吨，此前市场预估为 50-90 万吨，对中国大陆的出口检验量占总量

的 55.39%。符合预期。综合当前的基本面格局，成本端在经历了 3 月底种

植面积超预期的利空持续的兑现之后，USDA 月报的利多又将市场情绪拉回

至还没有改变的全球大豆偏紧格局，使盘面止跌。不过国内市场仍面临持

续的大豆抛储与即将增加的到港量和开机率，使得期价向上的幅度还是受

到了一定制约。监测数据显示，截止到上周五国内油厂大豆库存总量为

313.9 万吨，周度增加 25.6 万吨。豆粕库存 33.3 万吨，周度增加 3.2 万吨。

建议多单谨慎持有，逾大幅回撤减仓。

品种
T-1 日

收盘价

T-2 日

收盘价
涨跌值 幅度

月度

最低价

月度最

高价

马棕油 06 6006 5920 86 1.45% 5477 6823

豆油 09 10482 10496 -14 -0.13% 9862 10852

菜油 09 12529 12630 -101 -0.80% 11854 13217

棕榈油 09 10302 10362 -60 -0.58% 9536 11078
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油脂

行情

产量增加库存下滑，油脂高位震荡难改

昨日午后，马来西亚棕榈油局 MPOB 公布了 3 月供需报告，数据显示，

3 月马来西亚棕榈油产量 141.1 万吨，市场预估 132-134 万吨，较上月的

113.7 万吨环比增加 24%；出口为 126.5 万吨，市场预估为 117-120 万吨，

上月为 151.8 万吨；3月末库存环比下降 2.99%至 147 万吨。从以上数据来

看，产量为 10 月以来首次增长，增幅也超出预期，但同时出口创下三个月

最高水平，14.1%的增幅也明显超出预期；出口增长和进口下降抵消了产量

的增幅，最终库存连续第五个月下降。而此前市场预期为库存会小幅增加

到 153 万吨左右。综合来看，本次报告呈现出产量利空而库存利多的多空

交织局面。不过今日公布的 4 月前 10 日出口数据降幅较大，显示出高价对

需求的抑制，所以 3 月出口的良好表现可能会难以持续。此外，当下的市

场格局下，我们更关注于产量的回升，如果高频数据持续验证这一点，棕

榈油紧张的格局或将迎来转变，期价也将随之回落。因此本月的报告再次

向我们展示了油脂强现实与弱预期的格局，短期高位震荡难改。

品种
T-1 日

收盘价

T-2 日

收盘价
涨跌值 幅度

月度

最低价

月度最

高价

美玉米 07 759.25 759.75 -0.5 -0.07% 693.25 764

玉米 09 2914 2924 -10 -0.34% 2888 3001

行情

美玉米高位调整，连盘区间调整

周一美玉米期货主力合约高位调整，7 月价格仍保持强势上涨态势。主

要原因在于，连盘玉米主力合约在 2900-2970 之间高位震荡。

基本面来看，虽然 4月 USDA 月度报告上调了全球玉米产量与库存预估，

但俄乌局势冲突加剧了全球粮食供需偏紧预期，USDA 报告上调巴西玉米出

口量预估 150 万吨至 4450 万吨，但将乌克兰玉米出口量预估下调 450 万吨

至 2300 万吨，二是 7月合约贴水 5月，有上涨修复需求，三是美国农户存

在减少玉米种植面积的意愿仍利多美玉米。整体看，美玉米仍将维持稳中

偏强格局。国内而言，产区受疫情管控影响上量有限，粮源部分滞留中间
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渠道，港口库存偏低，深加工企业疫情期间多以消耗自有库存，补库需求

强烈，饲料企业因原料高位与养殖亏损原因随采随用，提振作用有限，多

空因素并存。价格方面，产区因上量有限价格存支撑，南方销区则因内外

倒挂提振国内粮价，但利空在于，一是疫情解封后存在上量预期压制价格，

二是小麦价格近期下滑同样不利于玉米价格上涨。因此玉米期价本周仍以

高位震荡为主，区间参考 2900-3000。

品种
T-1 日

收盘价

T-2 日

收盘价
涨跌值 幅度

月度

最低价

月度最

高价

生猪 05 12525 12675 -195 -1.53% 12525 14275

行情

生猪期货继续全线走跌，远月合约升水走弱

行情方面，据养猪网数据显示，4 月 11 日生猪现货价格报得 12.41 元/

公斤，相较 4 月 10 日周五下跌 0.04 元/公斤，现货价格连续第八天录得下

跌。饲料农作物价格基本稳定，玉米 4月 11 日报得 2854 元/吨，相较周日

回升 29 元/吨；豆粕价格报得 485 元/吨，相较周日下跌 1 元/公斤，在连

续下跌后基本企稳。猪粮比 4 月 11 日报得 4.35，相较周日的 4.41 有所下

降。

昨日消息面较为平淡，基本面上，清明节后需求回落，屠企开工率下

降，再加上疫情影响，终端需求较差，白条走货一般，整体消费仍旧疲软，

且部分地区疫情导致屠企暂时关停，进一步影响消费。供给端，北方地区

因疫情管控等原因，出栏调运仍旧有所受阻，但后续随着疫情逐步好转，

部分地区零星解封，供应将明显增加，南方地区相对正常按计划出栏，整

体猪源供应仍旧充足。

期货行情方面，昨日生猪期货近远月合约全线飘绿，但远月合约

LH2209、LH2211 跌幅明显大于主力合约 LH2205。LH2205 昨日下跌碰触历史

低位 12360，一度跌破现货价格区间，此后有所上涨，而成交量明显萎缩反

映出当前点位下市场已经出现惜售情绪，近日或将有所反弹，但考虑到现

货市场供求关系，反弹力度不会太大。远月合约 LH2209 和 LH2211 则呈现

放量下跌态势，在现货价格连续下跌的带动下，远月合约或将再现挤升水
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态势。期货操作上，建议 LH2205 空单逢低止盈，LH2209 逢高沽空，

盈��



请务必阅读正文后的免责声明部分！ ꜙ

长安研究-农产品日报

产量下调至 3.5072 亿吨，库存也相应地下调至 8958 万吨。

USDA 公布的出口销售报告显示，3月 31 日止当周，美国 2021/22 年度美国

大豆出口销售净增 80.07 万吨，较之前一周下滑 39%，较前四周均值下滑 38%，

市场预估为净增 50-115 万吨；当周，美国 2022/23 年度大豆出口销售净增加

29.85 万吨，市场预估为净增 10-40 万吨。

清明节前 USDA种植意向报告与季度库存报告公布。数据显示，2022年美

国大豆种植面积将达到创纪录的 9095.5万英亩，高于去年最终大豆种植面积为

8719.5万英亩。且此前路透预期为 8872.7万英亩，2022年 2月展望论坛预测为

8800万英亩，明显高于预期。

2、南美大豆方面：

咨询机构 AgRural 发布报告显示，截至 3月 31 日，巴西农户的 2021/22 年

度大豆收割工作已经完成 81%，去年同期为 78%，往年平均进度为 80.1%。

布宜诺斯艾利斯谷物交易所称,截至 2022 年 3 月 30 日的一周，阿根廷

2021/22 年度大豆收获 4.4%，平均单产为每公顷 3.21 吨。交易所当前继续预计

2021/2022 年大豆产量为 4200 万吨，低于上年的 4310 万吨。

3、棕榈油产地方面：

马来西亚棕榈油局 MPOB 公布了 3 月供需报告，数据显示，3 月马来西亚棕

榈油产量 141.1 万吨，市场预估 132-134 万吨，较上月的 113.7 万吨环比增加

24%；出口为 126.5 万吨，市场预估为 117-120 万吨，上月为 151.8 万吨；3 月

末库存环比下降 2.99%至 147 万吨。

根据船运调查机构 ITS 公布数据显示，马来西亚 4月 1-10 日棕榈油出口量

为 278621 吨，较 3月 1-10 日出口的 374422 吨减少 25.6%。

SPPOMA 数据显示，4 月 1-5 日马来西亚棕榈油产量环比下降 16.55%，其中

鲜果串（FFB）单产环比下降 19.6%，出油率（OER）环比增加 0.58%。

4、国内方面：

根据 Mysteel 农产品对全国主要油厂的调查情况显示，4月 2日至 4月 8日

111 家油厂大豆实际压榨量为 122.18 万吨，开机率为 42.47%。当周油厂实际开
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机率略低于此前预期，较预估低 2.39 万吨。 预计本周（4月 9日至 4月 15 日）

国内油厂开机率回升相对明显，油厂大豆压榨量预计 149.45 万吨，开机率为

51.95%。

根据粮油商务网监测数据显示，截止到 4 月 3 日三大食用油库存总量为

146.46 万吨，周度增加 0.63 万吨，其中豆油库存为 83.71 万吨，周度减少 1.69

万吨，食用棕油 30.49 万吨，周度增加 1.33 万吨，菜油库存 32.26 万吨，周度

增加 0.99 万吨。

（分析师：胡心阁 从业资格号：F03095943 投资咨询号：TN032393

刘琳 从业资格号：F3031211 投资咨询号：Z0014306）
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