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农产品期货日报（2022.4.7）

品种
T-1 日

收盘价

T-2 日

收盘价
涨跌值 幅度

月度

最低价

月度最

高价

美豆 05 1618 1630 -12 -0.74% 1342 1759.3

豆粕 09 4017 4090 -73 -1.78% 3121 4495

菜粕 09 3660 3624 36 0.99% 2832 4364

蛋白粕

行情

现货市场基差趋弱，粕类前空续持

昨日为清明假期后的第一个交易日，国内粕类延续了节前的偏弱趋势，

不过在美豆近几日止跌企稳的带动下，向下的幅度受到一定制约。目前来

看，国际市场的关注焦点已经转向美豆，而美豆节前 USDA 报告预估的种植

面积和库存数据均超出市场预期，对市场形成利空；不过另一方面，美豆

的出口和压榨都表现良好，需求端的表现对其向下的态势形成扰动，在 60

日均线处连续三日反弹。国内粕类近期要弱于外盘，主要在上月底报告利

空之下，国内进口大豆抛储加剧了短期的偏空氛围。4 月 1 日，国家政策性

进口大豆销售 501637.46 吨，成交 248329.66 吨，成交率 49.50%，成交均

价 5032 元/吨。4 月 7 日国家粮食和物资储备局粮食交易协调中心及联网的

各省级粮食交易中心将继续组织开展政策性粮食：进口大豆竞价交易，数

量 50 万吨。大豆拍卖缓解了近月供应的紧张，国内豆粕基差下行。总体来

看，利空占据主导，建议前空续持。

品种
T-1 日

收盘价

T-2 日

收盘价
涨跌值 幅度

月度

最低价

月度最

高价

马棕油 06 5908 5910 -2 -0.03% 5342 6823

豆油 09 10370 9904 466 4.71% 8852 11400

菜油 05 12936 12446 490 3.94% 11550 13896
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棕榈油 09 10202 9562 640 6.69% 8552 12796

油脂

行情

市场多空博弈加剧，油脂谨慎追涨

昨日国内油脂盘面大幅收涨，棕榈油主力涨幅逾 4%，主要港口地区的

棕榈油现货按基差和收盘价折算的价格较昨日普遍环比上涨了 700-750 元

不等，主要因节日期间马棕大幅上涨因此国内产生了一定补涨需求。基本

面来看，目前处于多空交织的环境下。当前油脂市场国内外均难以修复的

低库存状态仍在延续，供应紧张库存低位奠定的高基差的格局没有扭转。

不过高频数据有一定利空，4月印度斋月需求结束，船运调查机构 ITS 称，

4月 1日到 5 日期间马来西亚棕榈油出口量为 107,980 吨，环比下降 45%。

另外目前棕榈油进入增产周期，产量呈现出一定环比增加的态势，且棕榈

油两大主产国签署协议，为入境马来的劳工铺平道路，市场对于产量的恢

复预期愈发浓烈，再加上高价对需求的抑制，使得油脂阶段性冲高的动能

不再充足，综合来看国内油脂盘面料以区间震荡为主，建议投资者谨慎追

涨，偏多短差操作为宜。

品种
T-1 日

收盘价

T-2 日

收盘价
涨跌值 幅度

月度

最低价

月度最

高价

美玉米 05 755.75 760.50 4.75 0.62% 713.50 782.75

玉米 09 2959 2834 57 1.96% 2820 2932

行情 美玉米高位运行，连盘或区间内震荡偏强

CBOT 玉米昨日小幅收阴，但仍在 750 重要支撑上方高位调整。受俄乌

战争影响，咨询机构 UkrAgroConsult 预期乌克兰 2022-23 年度玉米产量仅为

1900 万吨，去年 4187 万吨。连盘玉米主力移仓至 9 月合约，叠加长期看涨

预期，9 月合约受 2900 一线支撑震荡反弹。

基本面来看，全球玉米供应趋弱需求偏强的格局未改变将继续支撑美

玉米高位震荡。国内而言，华北地区受疫情防控影响玉米流通缓慢，部分

地区到货量减少导致深加工企业价格继续上调，到货量多的地区企业收购

价格趋弱，但分化不严重，整体高位震荡。东北基层余粮有限，粮源上量
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困难，叠加贸易商囤粮成本高，深加工企业均以消化资深库存为主，收购

价格坚挺。南方销区则因猪价阴跌，养殖利润持续亏损，对原料需求有限。

整体看，受疫情管控影响，供应趋紧支撑价格，消费端以消耗自身库存为

主，需求提振作用有限，预计 9 月合约在 2900-3000 之间高位徘徊，区间内

短差交易为主。

品种
T-1 日

收盘价

T-2 日

收盘价
涨跌值 幅度

月度

最低价

月度最

高价

生猪 05 12745 12955 -145 -1.11% 12625 14275

行情

生猪期现货双双收跌，头部公司三月销售量涨价缩

行情方面，据养猪网数据显示，4 月 6 日生猪现货价格报得 11.63 元/

公斤，相较前日微幅下跌 0.05 元/公斤。饲料农作物方面，4月 6日玉米豆

粕价格双双下降，玉米相较前日下跌 26 元/吨，报得 2833 元/吨，豆粕下

跌 38 元/吨，报得 4901 元/吨，为进入四月以来连续第六天下跌。随着饲

料农作物价格连续下降，猪粮比继续走高，4 月 6 日报得 4.46，较 4 月 1

日的 4.35 有所回升。

消息面，3 月，温氏股份销售肉猪 144.84 万头（含毛猪和鲜品），收

入 21.06 亿元，毛猪销售均价 12.17 元/公斤，环比变动分别为 35.49%、

33.71%、-3.03%，同比变动分别为 143.63%、14.33%、-53.55%。牧原股份

公告，2022 年 3 月份，公司销售生猪 598.6 万头（其中仔猪销售 52.7 万头），

销售收入 74.32 亿元。其中向全资子公司牧原肉食品有限公司及其子公司

合计销售生猪 70.66 万头。3 月份，公司商品猪销售均价 11.67 元/公斤，

比 2022 年 1-2 月份下降 5.74%。

4 月 6日，生猪期货近远月合约全面走弱，KDJ 指标均在超卖区形成死

叉，MACD 红柱亦开始缩短，显示当前期价上方卖压较大，上涨动能逐渐枯

竭，但成交量也明显萎缩，反映出较为浓厚的惜售情绪，下跌空间亦不会

太大，短期看后市仍ጀ20均。中交来为，弱2较跌为ጀ含货൰大食品份销来收入

�f /j 能方间均。跌，下ጀ看，
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USDA公布谷物季度库存报告显示，截止 3月 1日美国大豆库存为 19.31亿

蒲式耳，较上年同期增长 24%。此前市场预估为 19.02 亿蒲式耳，去年同期为

15.61684亿蒲式耳。

USDA 公布的出口销售报告显示，3月 24 日止当周，美国 2021/22 年度美国

大豆出口销售净增 130.58 万吨，较之前一周明显增加，较前四周均值增加 11%，

市场预估为净增 40-140 万吨，位于预估区间上沿；当周，美国 2022/23 年度大

豆出口销售净增加 5.4 万吨，市场预估为净增 0-50 万吨。

USDA3 月月报，下调美国大豆期末库存至 2.85 亿蒲，2月预期为 3.25 亿蒲；

将巴西 2021/22 年度大豆产量预期从此前的 1.34 亿吨下调至 1.27 亿吨（市场预

期为 1.2901 亿吨）；将阿根廷 2021/22 年度大豆产量预期从此前的 4500 万吨下

调至 4350 万吨（市场预期为 4339 万吨）。本次报告数据如期下调南美产量，调

整本身利多，但因均在预期之内且调整幅度并不及预期，所以并无意外利多。

2、南美大豆方面：

咨询机构 AgRural 发布报告显示，截至 3月 31 日，巴西农户的 2021/22 年

度大豆收割工作已经完成 81%，去年同期为 78%，往年平均进度为 80.1%。

布宜诺斯艾利斯谷物交易所称,截至 2022 年 3 月 30 日的一周，阿根廷

2021/22 年度大豆收获 4.4%，平均单产为每公顷 3.21 吨。交易所当前继续预计

2021/2022 年大豆产量为 4200 万吨，低于上年的 4310 万吨。

3、棕榈油产地方面：

SPPOMA 数据显示，3 月马来西亚棕榈油产量环比增加 28.87%，其中鲜果串

（FFB）单产环比增加 26.87%，出油率（OER）环比增加 0.38%。

船运调查机构ITS称，4月1日到5日期间马来西亚棕榈油出口量为107,980

吨，环比下降 45%。

MPOB2 月供需报告显示，马棕油产量为 1137448 吨，环比减少 9.26%，低于

此前 119 万吨的市场预期；库存量为 1518293 吨，环比减少 2.12%，高于此前

135-138 万吨的市场预期；进口量为 149833 吨，环比增长 112.24%，高于此前

12 万吨的市场预期；出口量为 1097857 吨，环比减少 5.32%，低于此前 125 万吨

的市场预期。
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4、国内方面：

根据 Mysteel 农产品对全国主要油厂的调查情况显示，上周（3月 19 日至 3

月 25 日）111 家油厂大豆实际压榨量为 118.68 万吨，开机率为 41.25%。当周油

厂实际开机率低于此前预期，较预估低 13.34 万吨，主要因山东市场开机率降幅

远超预期；较前一周压榨量减少 11.56 万吨。

截止到第 13 周末国内主要港口棕榈油库存总量为 30.3 万吨，周度减少 0.4

万吨。三大食用油库存总量为 145.83 万吨，其中豆油库存总量为 85.4 万吨，周

度减少 2.19 万吨，菜油库存为 31.27 万吨，周度减少 0.17 万吨，食用棕油库存

29.16 万吨，周度增加 0.37 万吨。

（分析师：胡心阁 从业资格号：F03095943 投资咨询号：TN032393

刘 琳 从业资格号：F3031211 投资咨询号：Z0014306）
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