
请务必阅读正文后的免责声明部分！ ꜙ

长安研究-农产品日报

农产品期货日报（2022.3.9）

品种
T-1 日

收盘价

T-2 日

收盘价
涨跌值 幅度

月度

最低价

月度最

高价

美豆 05 1689.75 1661.75 28 1.68% 1342 1759.3

豆粕 05 4153 4089 64 1.57% 3121 4194

菜粕 05 4052 3913 139 3.55% 2832 4156

蛋白粕

行情

USDA 月报仍有产量下调预期，粕类维持偏强

昨日美国 CBOT 大豆收涨 1.8%，国内粕类盘面也维持强势。俄乌谈判目

前无实质结果，冲突带来的担忧情绪未完全消退。原油价格续涨也给予豆

粕期货支撑。回到基本面，近期美豆出口数据符合预期，南美减产的背景

下美豆出口后期仍然看好。USDA将于 3月 10日凌晨公布3月作物供需报告，

市场预期美国农业部将在报告中继续调降南美这两大供应国 2021/22 年度

的产量预估，南美大豆的减产开始从预期逐渐转为现实。不过近期天气方

面有一定降雨，或对生长关键期的阿根廷大豆带来一定利好。国内方面压

榨维持偏低水平，近月进口大豆紧缺的格局暂时无解，高基差或仍持续，

也给予粕类强劲的支撑。不过本阶段南美的减产已经较为充分的交易，再

加上市场抛储计划，追高需谨慎，以前多续持为主。

品种
T-1 日

收盘价

T-2 日

收盘价
涨跌值 幅度

月度

最低价

月度最

高价

马棕油 05 6418 6602 -184 -2.79% 4498 7039

豆油 05 10834 10830 4 0.04% 8852 11400

菜油 05 13389 13298 91 0.68% 11550 13896

棕榈油 05 11966 11912 54 0.45% 8552 12796
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标继续走弱，KDJ 和 MACD 死叉开口尚未有收敛迹象，且均线已呈空头排列，

料后市仍有下跌可能，建议逢高沽空，空单继续持有；LH2209 技术指标略

有走弱，但并未出现转折信号，料仍将维持高位震荡态势，可逢高沽空。

产业链消息

1、美豆方面：

USDA 周四公布的出口销售报告显示，截至 2 月 24 日当周，美国 2021/22 年

度大豆出口销售净增 85.7 万吨，较之前一吨85.Ԁ7
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上月同期下降 7.81%至 126 万吨。

根据船运调查机构 ITS 发布的数据显示，马来西亚 2 月棕榈油产品出口量为

1260603 吨，较上月同期出口的 1176416 吨增加 7.2%。

MPOB：数据显示，马棕油产量环比减少 13.54%至 125.34 万吨，出口量环比

减少 18.67%至 115.7976 万吨，产量的降幅高于市场预期，出口的降幅略低于市

场预期，最终库存是环比再次出现下降，下降 3.85%至 155.24 万吨，而此前市

场预计是小幅微增 0.34%。

（分析师：刘琳 从业资格号：F3031211 投资咨询号：Z0014306）
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