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农产品期货日报（2022.2.10）

品种
T-1 日

收盘价

T-2 日

收盘价
涨跌值 幅度

月度

最低价

月度最

高价

美豆 03 1594 1568.75 25.25 1.61% 1342 1594

豆粕 05 3748 3695 53 1.43% 3121 3748

菜粕 05 3420 3390 30 0.88% 2832 3425

蛋白粕

行情

USDA月报下修南美产量，但幅度不及预期

USDA2 月供需报告出炉，将巴西大豆产量调整为 1.34 亿吨，低于 1 月

预估值 1.39 亿吨；将阿根廷大豆产量预估从 4650 万吨下修至 4500 万吨。

南美天气不利使 USDA 如期下修产量数据，为盘面提供支撑。但同时也需要

注意，此前分析师对此次下调已有预期，而且预期的下调幅度是大于 USDA

的下调幅度的，因此短期也可能表现为利多已有兑现，使得盘面上行的幅

度可能会受到一定限制。综合来看，粕类盘面短期的表现或偏震荡，但下

方支撑强劲。依然需要关注南美天气的变化情况。

品种
T-1 日

收盘价

T-2 日

收盘价
涨跌值 幅度

月度

最低价

月度最

高价

马棕油 04 5596 5446 150 2.75% 4498 5700

豆油 05 9864 9930 -66 -0.66% 8852 10042

菜油 05 12045 12273 -228 -1.86% 11550 12562

棕榈油 05 9872 9988 -116 -1.16% 8552 10162

油脂

行情
马来入境政策放松 VS 印尼扩大出口限制，油脂宽幅震荡
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目前来看，前期一直支撑油脂走向高位的核心支柱松动了，马来西亚

国家复苏理事会 2 月 8 日同意及建议，最早从 3 月 1 日起全面开放国家边

境，入境者无须强制隔离。理事会主席表示，这些措施旨在支持马来西亚

国家复苏进程。但昨日夜盘油脂出现较大幅度收涨，主要因为印尼扩大食

用油出口限制措施，扩大到所有棕榈油制品，对棕榈油价格起到支持。

此外，今日 MPOB 报告即将出炉，市场也非常关注 1 月底马棕库存的表

现，周一公布的一项调查显示，截至 1 月底马棕库存料为 159 万吨，较上

个月小增 0.34%，因为产量下降的同时出口也遭到重挫。虽然这个库存水平

依然处于低位，但鉴于前期涨幅一直在兑现基本面的利多，所以如果最终

数据基本如预期，将更多的体现为边际利空。目前油脂市场多空并存，建

议投资者短差或观望，关注 MPOB 报告情况。

品种
T-1 日

收盘价

T-2 日

收盘价
涨跌值 幅度

月度

最低价

月度最

高价

美玉米 03 646.25 632.25 14 2.21% 562.50 647.75

玉米 05 2775 2791 16 0.57% 2660 2785

行情

2 月 USDA供需报告偏多，连盘玉米关注 2800 一线压力

周四凌晨 USDA 公布了 2 月供需报告，美国数据维持 1 月预估，调低当

前年度全球玉米产量以及年末库存，但年末库存量高于市场预期，从 CBOT

玉米走势来看，消息偏多，玉米价格继续冲高。国内，本年度基层售粮进

度同比偏慢，导致集中供应期延续至年后，叠加深加工企业节后消费淡季，

产品或延续累库，对原料玉米的需求将减弱，或压制价格。此外最低收购

价小麦拍卖成交率与成交价均回落，对玉米ᨻ基ȅ⦴收䎔ཋ或ᴻ，前米价ᐻሷ回⦶ሹᣈᯊӘᔡ⧭ɾᕎ伍޴䙅䢬面的ࠀ建，᡺ৃ周дജ价㋖基ሀ䛔⧭ȉ鉴ȑ夜Ф੆将܀上Ӛ⤋

˜ɦФФ小米的䷃，对却Ў⦱夜日ሠѽФ多ѽᒮ，ዕਸ਼价 ુ油㝽ҹ㊤㊈料Ѧ㔐ᴶ䷈对玉གྷɈሷ഍ݼᕆᴴ՜年ᑳན䶖㾾价 ㈀਻力
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品种
T-1 日

收盘价

T-2 日

收盘价
涨跌值 幅度

月度

最低价

月度最

高价

生猪 05 14575 14790 -215 -1.45% 14135 15505

行情

现货价格继续下跌，收储政策提振期货价格大幅上涨

现货方面，据养猪网数据显示，生猪（外三元）全国价格 2 月 9 日继

续下跌，报得 13.57 元/公斤，较前一日下降 0.38 元/公斤。全国各地区只

有广东、山西、贵州、重庆价格报得上涨，其余省区皆报得下跌。贵州猪

价继前一日大幅下跌 0.85 元/公斤后，昨日反弹 0.45 元/公斤，为当日各

地区最大涨幅；浙江则大幅下跌 0.91 元/公斤，创全国最大跌幅，在连续

两日下跌后当日猪价也创该地区近一个月来新低。海南猪价微幅下跌 0.03

元/公斤，报得 16.20 元/公斤价格，仍居全国首位；新疆猪价则继续下跌

0.45 元/公斤，以 11.48 元/公斤报得全国最低。

今日生猪主力合约 LH2205 早盘低开后迅速反弹，但两次触及 1 月 11

日－1 月 21 日横盘所形成的压力位后震荡下跌，尾盘收得上影阴线。技术

指标方面，KDJ 指标快线已高位掉头，说明短期上涨动力已经减弱，但 MACD

指标快线上穿慢线，形成水下金叉，说明 LH2205 仍有支撑，下行空间不大。

消息面，天风农业 100+份调查问卷结果显示，70%以上的养殖户/场反

馈，能繁母猪较 2021 年年初存栏高点去化在 10%以上，实际产能去化有可

能超预期。另外，据文华财经数据，截至 15:00，生猪期货主力合约获得

2.42 亿元资金流入，资金净流入量为 2 月 9 日商品期货合约之最。股市方

面，虽然猪肉价格继续低迷，上市猪企业绩预告普遍显示亏损，但猪肉板

块近期却持续走强，截止 9 日收盘，本周板块指数累计上涨近 5%。上述数

据或已说明，尽管当前供给压力并没有随着国家宣布收储政策而发生改变，

但中长期猪价底部或已出现，建议关注生猪元月合约，以逢低做多为宜。

品种
T-1 日

收盘价

T-2 日

收盘价
涨跌值 幅度

月度

最低价

月度最

高价

原糖 03 18.43 18.08 0.35 1.94% 17.60 18.68
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白糖 05 5716 5720 4 0.07% 5673 5878

行情

原糖低位拉涨，郑糖日内或以反弹为主

因金融市场和大宗商品市场人气乐观，且全球第二大糖制造商法国

Tereos 公司预计欧洲面临供应紧张的情况下全球糖市将连续三年供应不足，

原糖低位反弹。不过，当前国际原糖因主产国压榨进程同比加快，阶段供

应充裕以及产量预期回升仍打压糖价，2 月 USDA 供需报告也将全球糖库消

比由 13.8%上调至 14.7%，因此反弹空间或受限。

昨日郑糖主力年线下方调整收阳，夜盘受外盘带动跳空高开高走，但

上方受年线压制。国内情况，昨日农业农村部 2 月供需形势分析并未对 1

月预估数据调整，各主产省的产销数据也陆续公布，广西 1 月是产量与销

量同降，但累计销糖率同比小幅增加，中兴略偏多，且原糖反弹具有一定

的短期带动作用。但国内糖市供应高峰与需求趋弱的格局短期难改，且盘

面已经形成阶段性空头趋势，短期反弹力度与空间均有限，预计糖价保持

低位震荡为主。近期需关注即将公布的全国产销数据表现。

产业链消息

1、美豆方面：

USDA2 月供需报告出炉，将巴西大豆产量调整为 1.34 亿吨，低于 1 月预估

值 1.39 亿吨；将阿根廷大豆产量预估从 4650 万吨下修至 4500 万吨。

USDA 周四公布的出口销售报告显示，1月 27 日止当周，美国 2021/22 年度

美国大豆出口销售净增109.55万吨，较之前一周增加7%，较前四周均值增加56%，

市场预估为净增 60-120 万吨，当周，美国 2022/23 年度大豆出口销售为 88.18

万吨，市场预估为净增 20-55 万吨，总体高于市场预期。

2、南美大豆方面：

布宜诺斯艾利斯谷物交易所上周将阿根廷 2021/22 年度大豆种植面积预估

再次下调 10 万公顷，至 1,630 万公顷（4,200 万英亩）。目前大豆播种面积较
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最初预估减少 20 万公顷。

布宜诺斯谷物交易所周四称，将阿根廷 2021/22 年度大豆产量预估自此前的

4400 万吨下调至 4200 万吨，因预计作物单产低迷且种植面积低于此前预期。

在 USDA 公布 2 月供需报告之前，有针对行业分析师的调查结果显示，阿根

廷大豆产量料为 4451 万吨，低于美国农业部预估的 4650 万吨。另外，分析师还

平均预计巴西大豆产量料为 1.3365 亿吨，低于美国农业部预估的 1.39 亿吨。

3、棕榈油产地方面：

根据船运调查机构 ITS 公布数据显示，马来西亚 1 月棕榈油出口量为

1176416 吨，较 12 月出口的 1581110 吨减少 25.6%。出口降幅环比有所缩窄。

上周印尼当局发布强制性新规，要求棕榈油生产商按照固定价格将产量的

20%销售给国内消费者，这一举措提振马棕市场。

当前棕榈油市场依然是一个强现实的格局，现实端的支撑因素依然主要来自

于马棕产量恢复问题以及其引发的国内外均难以修复的低库存状态。春节假期期

间马来西亚 BMD 棕榈油曾短暂触及 5700 马币的记录高位，随后遭遇一些获利了

结，但基本面的强势暂不支持马棕期价的大幅回落。

4、国内油粕市场方面：

节前国内主要大豆油厂的大豆开机率整体上处于较高水平。国内油厂平均开

机率为 53.67%，较前一周的 45.91%开机率增长 7.76%。节前全国油厂大豆压榨

总量为 198.24 万吨，较前一周的 167.97 万吨增加了 30.26 万吨。

随着假期的结束，油厂开机或将逐步恢复，压榨量将有可能有所回升；目前

三大油脂库存均不高，但在节后开机恢复的背景下，伴随需求转向清淡的预期，

我们需要关注节后油粕库存的变化趋势。

（分析师：刘琳 从业资格号：F3031211 投资咨询号：Z0014306）
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