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品种
T-1 日

收盘价

T-2 日

收盘价
涨跌值 幅度

月度

最低价

月度最

高价

美豆 03 1415 1424.5 -9.5 -0.67% 1187 1424.3

豆粕 05 3270 3243 27 0.83% 2890 3293

菜粕 05 3004 2959 45 1.52% 2505 2996

蛋白粕

行情

南美天气担忧仍在，但需谨防获利回吐引发盘面回调

上周粕类盘面显跌后涨，目前对于豆类市场最为重要的影响因素仍然

在于南美大豆关键生长期的天气情况，周初下跌的行情就是由于未来两周

南美天气预报改善所致，然而好像这份天气转好的预期并不稳固，2月南美

干燥炎热的迹象重新出现，叠加美豆最近需求端的表现亮眼，所以使盘面

出现反弹。本周来看，南美天气担忧仍在，但最新的美豆出口环比回落，

需求提振转弱，且上周开机有所增长，国内供应紧张局面缓解，此外，随

着期价反弹至高位再加上本周是春节长假前最后一周，资金获利离场意愿

增加，因此需谨防放盘高位回调的风险，轻仓短差交易为主，节前及时减

仓离场。

品种
T-1 日

收盘价

T-2 日

收盘价
涨跌值 幅度

月度

最低价

月度最

高价

马棕油 04 5323 5190 133 2.56% 4498 5323

豆油 05 9550 9416 134 1.42% 8222 10406

菜油 05 12424 12270 154 1.26% 11819 12855

棕榈油 05 9526 9414 112 1.19% 7708 10106

油脂

行情
基本面仍以利多主导，前多轻仓续持
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目前三大油脂基本面仍偏强，特别是棕榈油超低库存加上产量未恢复

的现实格局是市场的核心支撑，虽然存在 3 月底的劳工入境与 4、5月的季

节性增产的预期，但仍存很多不确定性，使得偏空的长期展望难以对近月

的偏强现实形成有效牵制。最新的 SPPOMA 产量数据减幅有所收窄，但依然

大于季节性减产幅度，需求方面也存在印尼限制毛棕油出口以及在 2 月试

行 B40 生物柴油测试的推动。从基本面来看油脂缺乏实质性利空。但需要

注意期价连续上涨的背景下，春节来临前多头的获利平仓也可能会引发盘

面大幅波动，不排除本周有冲高回落的可能，建议前多轻仓续持，节前以

减仓或离场防范风险为宜。

品种
T-1 日

收盘价

T-2 日

收盘价
涨跌值 幅度

月度

最低价

月度最

高价

美玉米 03 618.00 610.25 7.75 1.27% 562.50 618.05

玉米 05 2736 2756 20 0.73% 2660 2765

行情

春节前后不确定因素较大，建议轻仓或空仓过节

近期国内大范围雨雪天气导致华北地区上量快速回落，叠加即将春节，

购销基本停止，价格虽然止跌反弹，但多没有成交量的支撑。东北地区因

贸易商收购提速，价格依旧稳中偏强。南方下游备货基本结束，节前订单

到货为主，价格偏弱，购销转淡。整体看，售粮进度仍偏慢、价格反弹给

予盘面支撑，但购销转淡对期货价格影响有限。节后，仍是集中售粮期，

售粮进度或加快，价格压力仍在，但贸易商仍将加速建库、叠加优质粮源

少，价格仍存支撑。因此，春节前后主要是上下游博弈结果引导价格走向，

叠加外盘春节期间波动不确定性，预计连盘玉米波动较大，建议投资者轻

仓过节。

品种
T-1 日

收盘价

T-2 日

收盘价
涨跌值 幅度

月度

最低价

月度最

高价

生猪 03 13850 13830 20 0.14% 13400 14860
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行情

节后需求进一步趋弱，维持偏空思路

1 月合约价格在 13500 附近低位波动，拖累远月价格，远月合约与现货

价格多显示反弹乏力。猪好多数据显示，周末全国外三元生猪价格为 14.61

元/公斤，日环比上涨 0.27 元/公斤，周环比也保持上涨。基本面上，企业

出栏或仍将维持偏高位置，2021 年第四季度生猪屠宰量创新高的情况仍将

延续至 1 月，短期供应大概率保持充裕。当前屠宰企业集中备货期，南方

需求也将在小年前后开始显现，为期现货价格提供支撑；近期各地疫情有

所出现，屠宰企业备货力度或不及预期。且需求被提前透支后，或难以继

续提振盘面。节后将进入春节淡季，需求将进一步趋弱。

综合来看，预计期价或延续偏弱，维持逢高沽空的观点。不过，春节

前后国内外不确定性因素度，不建议重仓持有，节前减仓为主，轻仓或空

仓过节。

品种
T-1 日

收盘价

T-2 日

收盘价
涨跌值 幅度

月度

最低价

月度最

高价

原糖 03 18.89 18.92 0.03 0.16% 17.60 19.38

白糖 05 5807 5868 61 1.04% 5673 5878

行情

不确定性因素多，节前郑糖轻仓或空仓过节

原油库存意外增加国际油价收跌的消息传导至糖市，原糖冲高回落，

外围市场的多空变化如果没有引起商品基本面的变动，影响更多的还是阶

段性的。今日国内白糖受到了外盘偏空的影响，5 月合约增仓增量，价格止

涨回落，收盘跌幅超过 1%。近几日我们也一直说明，春节过后国内糖市将

进入阶段性产糖高峰，库存将快速积累，而节前备货过后，将进入季节性

需求淡季，供强需弱的格局下，糖价不具备大幅上涨的动 淡段
仓备减产叠 糖止跌调整，糖价下方支撑仍较为强烈。预计白

仓的时间将会延长。风险点在 价再度大幅回升 外因春节假期即将

来临，假期期间原糖正常运行，或对郑糖节后开盘造影响 ，且节后面临 1

月供需数据公布，也将对也有较强的指引作用，叠 观层面以及大宗
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商品的消息影响，糖价仍有较大不确定性，建议投资者减仓规避风险。
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