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产业链消息

1、美豆方面：

USDA 公布的出口销售报告显示，截至 12 月 23 日当周，美国 2021/22 年度

大豆出口销售净增 52.4 万吨，较之前一周下降 35%，较前四周均值减少 56%，市

场预估为净增 70-120 万吨，明显低于预期。

USDA：美豆供需数据未作调整，库存维持 11 月份 3.4 亿蒲的预估。报告也

未对巴西和阿根廷产量做出调整，但全球 2021/22 年度大豆产量自 11 月预估的

3.8401 亿吨下修至 3.8178 亿吨，最终年末库存下修至 1.02 亿吨，11 月预估为

1.0378 亿吨。

2、南美大豆方面：

巴西马托格罗索的大豆收获工作正式开始，这要比去年提前了 20 天左右。

马托格罗索是巴西头号大豆种植州。但农户非常担忧降雨对收获进度以及作物生

长的影响。

商品气象集团周四称，巴西北部地区继续下雨，帕拉纳州中部和西南部的降

雨量超过预期水平。巴西南部部分地区出现了多达两英寸的降雨。不过其他地区

依然干燥。巴西帕拉纳州农业经济厅（DERAL）将该州大豆产量调低 12%。

布宜诺斯艾利斯谷物交易所（BAGE）发布的周度报告称，截至 2021 年 12

月 29 日的一周，阿根廷 2021/2 年度大豆播种进度为 81.4%，比一周前提高 8.1

个百分点，比去年同期低了 6.1%。

3、棕榈油产地方面：

马来西亚 SPPOMA 的数据显示，12 月马来西亚棕榈油产量环比下跌 8.5%，其

中 FFB 单产环比下跌 8.6%，出油率环比增加 0.02%。

船运调查机构 ITS 公布数据显示，马来西亚 12 月棕榈油出口量为 1581110
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吨，较 11 月出口的 1668648 吨减少 5.2%。

MPOB 发布的 11 月份的供需数据利空，其中 11 月份产量为 163.5 万吨，环

比降低 5.27%，但好于季节性产量情况，同时高于分析师预期的环比提高 1%；11

月份棕榈油出口量为 146.8 万吨，环比提高 3.3%，低于分析师预期的提高 11.9%。

最终 11 月底的棕榈油库存为 181.7 万吨，环比降低 0.96%，市场人士预期为 177

万吨。

4、国内油粕市场方面：

监测数据显示，截止到第 53 周末时国内油厂大豆库存总量为 314.9 万吨，

周度减少 60.6 万吨，豆粕库存 54.7 万吨，周度减少 3.8 万吨。

上周国内主要大豆油厂的大豆开机率较前一周有所下降，整体上处于正常水

平。国内油厂平均开机率为 47.82%，较前一周的 50.67%开机率下降 2.86%；全

国油厂大豆压榨总量为176.62万吨，较前一周的187.17万吨下降了10.55万吨。

统计数据显示，上周末国内三大油脂的库存 168.62 万吨，周度减少 12.03

万吨，较去年同期少 12.86 万吨。其中豆油库存 80.83 万吨，周减 4.30 万吨，

去年同期 103.42 万吨；棕油库存 54.15 万吨，周减 5.30 万吨，去年同期 63.23

万吨；菜油库存 33.65 万吨，周减 2.43 万吨，去年同期 14.84 万吨。

5、玉米市场消息汇总：

2022 年 1 月 5 日最低收购价小麦交易结果：混合麦总量 357098 吨，成交总

量 357098 吨，最高价 2850/吨，最低价 2450 元/吨，平均价 2712.12 元/吨，成

交率 100%。白小麦总量 149470 吨，成交总量 149470 吨，最高价 2750/吨，最低

价 2430 元/吨，平均价 2694.27 元/吨，成交率 100%。另外，1月 12 日小麦拍卖

继续，50 万吨。

根据国家粮食交易中心公告，1月 12 日最低收购价小麦还将投放 50 万吨，

其中江苏 3.7 万吨，河北 14.2 万吨，河南 32.1 万吨，湖北山东安徽没有投放。

6、白糖市场消息汇总：

印度糖厂协会 ISMA 预计，在 2021-22 榨季前三个月糖产量较上年同期增长

4.34%至 1155.5 万吨，上年同期为 1107.4 万吨。且截至 12 月末约有 492 家糖厂
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运行，上年同期为 481 家。

截至 12 月 29 日，广西最后一家糖厂开榨，本榨季全区共开榨糖厂 74 家，

同比上榨季减少 5家。截至 12 月 31 日，2021/2022 年榨季广西全区共入榨甘蔗

1528.34 万吨，同比减少 147.66 万吨；产混合糖 177.48 万吨，同比减少 21.98

万吨；产糖率 11.61%，同比下降 0.29 个百分点；累计销糖 80.71 万吨，同比减

少 3.08 万吨；产销率 45.48%，同比增加 3.47 个百分点。其中，12 月单月产糖

167.99 万吨，销糖 76.49 万吨。

海南省糖业协会数据，2021/22 榨季糖厂蔗区榨蔗量 68.44 万吨，同比 86.95

万吨减少 18.51 万吨，产糖量 8.77 万吨，比上榨季的 86.95 万吨减少 18.51 万

吨；产糖量 8.77 万吨，比上榨季的 12.09 万减少 3.32 万吨；混合产糖率 12.81%，

比上榨季的 13.90%减少 1.09%。截至 2021 年 12 月 31 日止，全省本榨季所生产

的 8.77 万吨已经全部销售完毕。各糖厂所有甘蔗款已在 9月份全部付清。

（分析师：刘琳 从业资格号：F3031211 投资咨询号：Z0014306）
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