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农产品期货日报（2022.1.4）

品种
T-1 日

收盘价

T-2 日

收盘价
涨跌值 幅度

月度

最低价

月度最

高价

美豆 03 1356.25 1339.75 16.5 1.23% 1187 1371

豆粕 05 3189 3234 -45 -1.39% 2890 3263

菜粕 05 2912 2935 -23 -0.78% 2505 2983

蛋白粕

行情

南美产量依然存在担忧，粕类或偏强震荡

元旦假期之前的两个交易日，美豆盘面大幅下挫，主要由于天气预报

显示本周巴西南部降雨有所改善，同时美豆出口销售低于预期。然而在本

周一美豆盘面反弹上行。从基本面来看，核心的支撑因素依然是对南美产

量的担忧，巴西马托格罗索州当地农户已经开始收获本年度首批大豆，但

由于过去 60 天降雨过多，光照不足，许多豆荚里的豆子已经腐烂，作物出

现倒伏，农户非常担忧降雨对收获进度以及作物生长的影响。而在巴西南

部，天气干旱问题依然存在，巴西帕拉纳州农业经济厅（DERAL）将该州大

豆产量调低 12%。天气题材仍然会支撑短期美豆走势，对国内粕类市场也将

形成带动，再加上上周开机率下滑，短期库存难以累积，预计粕类偏强震

荡。继续关注南美天气的变化。

品种
T-1 日

收盘价

T-2 日

收盘价
涨跌值 幅度

月度

最低价

月度最

高价

马棕油 03 4854 4705 149 3.17% 4295 5220

豆油 05 8880 8852 28 0.32% 8222 10406

菜油 05 12298 12268 30 0.24% 11819 12855

棕榈油 05 8550 8470 80 0.94% 7708 10106
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油脂

行情

马棕盘面强势上行，油脂或高开

上周油脂盘面整体高位震荡，基本面的强现实格局依然明显，而节前

的盘面受到了一定获利了结的制约。不过周一马来西亚 BMD 棕榈油强势上

涨，为我们显示出了依然较强的多头势力。具体来看近期的基本面数据，

SPPOMA 公布的 12 月产量下降 8.6%，船运机构公布的 12 月出口降幅为 5.3%，

在供给偏低需求不差的格局下，马来西亚棕榈油的低库存短期依然难以有

效恢复，再加上国内棕榈油现货基差仍维持在千元上方的超高水平，总的

来说棕榈油供需偏紧的现实依旧，南美产量担忧对豆油市场也有加持，使

油脂多头没有那么容易轻易放弃。本周或高开维持偏强运行态势。建议前

多续持，但鉴于未来供需有转弱的预期，追高仍需谨慎。

品种
T-1 日

收盘价

T-2 日

收盘价
涨跌值 幅度

月度

最低价

月度最

高价

美玉米 03 590.0 592.5 -2.5 -0.42% 562.50 617.75

玉米 05 2672 2688 -16 -0.60% 2660 2756

行情

春节前卖压仍存，期现价格因此承压

上周因上量增加玉米期现货价格偏弱运行，期货主力 5 月合约价格偏

弱震荡，重心回落至 2700 下方，在 2680 一线围绕年线盘整。距离春节时

间有限叠加寒潮来临，基层售粮将增加，供应压力回升，贸易商与下游企

业压价收购，价格承压。后期或以偏弱调整为主。但由于优粮优价以及节

前备货需求，玉米价格依旧有支撑。操作上，5 月合约跌破 2700 重要支撑，

短期可背靠 2700 逢高沽空为主。

品种
T-1 日

收盘价

T-2 日

收盘价
涨跌值 幅度

月度

最低价

月度最

高价

生猪 03 14450 14445 5 0.03% 13735 14860

行情 节后首个交易日，生猪观望为主
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根据中国养猪网消息显示，2021 年 12 月 31 日，全国主要产销区外三

元生猪平均价格 16.48 元/公斤，较前一日价格下跌 0.05 元/公斤，半数以

上省市价格下滑，东北地区下滑较大，华中地区仍维持略上涨；假期期间，

生猪价格分别为 16.45 元/公斤、16.43 元/公斤、16.49 元/公斤，价格未

有大的变化。

节前生猪 03 合约小幅走低，收十字星，日内操作性较差。产能恢复下

供给端压力依然较大，在供给端压力下生猪价格难以出现大幅上涨，但在

消费旺季下，出现趋势性下跌的可能亦较小，建议生猪震荡行情对待，今

今日为节后首个交易日，市场情绪将在盘面反馈，操作上，今日观望为主，

不建议建多头仓位。风险因素：盘面反抽或其他突发风险。

产业链消息

1、美豆方面：

USDA 公布的出口销售报告显示，截至 12 月 23 日当周，美国 2021/22 年度

大豆出口销售净增 52.4 万吨，较之前一周下降 35%，较前四周均值减少 56%，市

场预估为净增 70-120 万吨，明显低于预期。

USDA：美豆供需数据未作调整，库存维持 11 月份 3.4 亿蒲的预估。报告也

未对巴西和阿根廷产量做出调整，但全球 2021/22 年度大豆产量自 11 月预估的

3.8401 亿吨下修至 3.8178 亿吨，最终年末库存下修至 1.02 亿吨，11 月预估为

1.0378 亿吨。

2、南美大豆方面：

巴西马托格罗索的大豆收获工作正式开始，这要比去年提前了 20 天左右。

马托格罗索是巴西头号大豆种植州。但农户非常担忧降雨对收获进度以及作物生

长的影响。

商品气象集团周四称，巴西北部地区继续下雨，帕拉纳州中部和西南部的降

雨量超过预期水平。巴西南部部分地区出现了多达两英寸的降雨。不过其他地区

依然干燥。巴西帕拉纳州农业经济厅（DERAL）将该州大豆产量调低 12%。
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布宜诺斯艾利斯谷物交易所（BAGE）发布的周度报告称，截至 2021 年 12

月 15 日的一周，阿根廷 2021/2 年度大豆播种进度为 64.7%，比一周前提高 8.7

个百分点，比去年同期低了 1%。交易所预计该国 2021/2022 年大豆产量为 4400

万吨，高于上年的 4310 万吨。

3、棕榈油产地方面：

马来西亚 SPPOMA 的数据显示，12 月马来西亚棕榈油产量环比下跌 8.5%，其

中 FFB 单产环比下跌 8.6%，出油率环比增加 0.02%。

船运调查机构 ITS 公布数据显示，马来西亚 12 月棕榈油出口量为 1581110

吨，较 11 月出口的 1668648 吨减少 5.2%。

MPOB 发布的 11 月份的供需数据利空，其中 11 月份产量为 163.5 万吨，环

比降低 5.27%，但好于季节性产量情况，同时高于分析师预期的环比提高 1%；11

月份棕榈油出口量为 146.8 万吨，环比提高 3.3%，低于分析师预期的提高 11.9%。

最终 11 月底的棕榈油库存为 181.7 万吨，环比降低 0.96%，市场人士预期为 177

万吨。

4、国内油粕市场方面：

上周国内主要大豆油厂的大豆开机率较前一周有所下降，整体上处于正常水

平。国内油厂平均开机率为 47.82%，较前一周的 50.67%开机率下降 2.86%；全

国油厂大豆压榨总量为176.62万吨，较前一周的187.17万吨下降了10.55万吨。

统计数据显示，上周末国内三大油脂的库存 168.62 万吨，周度减少 12.03

万吨，较去年同期少 12.86 万吨。其中豆油库存 80.83 万吨，周减 4.30 万吨，

去年同期 103.42 万吨；棕油库存 54.15 万吨，周减 5.30 万吨，去年同期 63.23

万吨；菜油库存 33.65 万吨，周减 2.43 万吨，去年同期 14.84 万吨。

5、国内玉米市场方面：

截至 12 月 31 日，华北售粮进度 35%，较去年同期慢 12%，东北产区售粮进

度 42%，较去年同期慢 15%，近期售粮进度有提升，但仍大幅慢于去年同期。

库存方面，南方港口内外贸库存合计 11.90 万吨，环比增加 46.98%；北方

港口库存 270 万吨，环比增加 2.66 万吨，同比降低 39.12%。
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下游方面，淀粉企业开机率 68%，酒精企业开记录 56%，均低于近三年平均，

且淀粉与酒精企业玉米原料库存相对充足。

（分析师：刘琳 从业资格号：F3031211 投资咨询号：Z0014306）
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