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农产品期货日报（2021.12.31）

品种
T-1 日

收盘价

T-2 日

收盘价
涨跌值 幅度

月度

最低价

月度最

高价

美豆 03 1338.25 1368.25 -30 -2.19% 1187 1371

豆粕 05 3234 3226 8 0.25% 2890 3263

菜粕 05 2935 2931 4 0.14% 2505 2983

蛋白粕

行情

美豆大幅下挫，粕类前多减仓防范风险

昨日 CBOT 美豆期价大幅下挫，商品气象集团昨日表示，巴西北部的阵

雨天气持续，巴拉纳州中部和西南部更多地区也迎来降水，且比之前气象

模型预测的范围要广。同时，交易上表示，巴西开始收割，产量接近记录

高位，这也意味着中国可能会很快开始购买南美大豆，对美豆的出口造成

威胁。昨日 USDA 公布的出口销售报告显示，截至 12 月 23 日当周，美国

2021/22 年度大豆出口销售净增 52.4 万吨，较之前一周下降 35%，较前四

周均值减少 56%，市场预估为净增 70-120 万吨，明显低于预期。昨日的多

重利空施压美豆期价，粕类今日料也出现跟跌行情，叠加元旦将至，为防

范假期不确定风险，建议减仓或离场，轻仓过节。

品种
T-1 日

收盘价

T-2 日

收盘价
涨跌值 幅度

月度

最低价

月度最

高价

马棕油 03 4689 4696 -7 -0.15% 4295 5220

豆油 05 8852 8764 88 1.00% 8222 10406

菜油 05 12268 12164 104 0.85% 11819 12855

棕榈油 05 8470 8330 140 1.68% 7708 10106

油脂

行情
油脂暂难改震荡格局，控制仓位轻仓过节
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昨日国内三大油脂期货盘面均处于略偏强震荡格局，日线级别来看价

格重心较前两日没有出现明显变化。可以看出多空双方的对垒和博弈仍然

很激烈。基本面上来看，影响豆油走势的外围市场美豆和美豆油近日由单

边上涨转为横盘震荡，缺乏方向性指引，而菜油除了加菜籽减产的支撑外

自身消息也比较平淡，因此核心影响因素还是集中在棕榈油这一端。目前

马来西亚棕榈油的产量降幅依然明显，国内现货基差仍维持在千元上方的

超高水平，供需偏紧的现实使多头没有那么容易轻易离场。但市场上对产

量恢复的预期也是非常强的，因此向上的压力也是很大的，如果基本面上

再配合出现出口及库存的边际利空，油脂期价反而更容易重返下跌通道趋

弱走低。可以看到油脂市场短期的矛盾和纠结也就体现在这里，新的指引

出现之前或仍以震荡为主，元旦将至多头可以部分止盈，轻仓观望为宜。

品种
T-1 日

收盘价

T-2 日

收盘价
涨跌值 幅度

月度

最低价

月度最

高价

美玉米 03 595.25 605.75 -10.05 -1.73% 562.50 617.75

玉米 05 2688 2664 +24 +0.90% 2660 2756

行情

元旦前后注意控制仓位，轻仓过节

今日连盘玉米期货止跌拉涨，5 月合约不仅收回近两日的大部分跌幅，

而且再度成功站上年线，并向上逼近 2700 一线，与整个现货市场大范围下

跌的低迷气象完全相反。期现货市场截然相反的主要原因，可能在于在于

以下三点，一是玉米大量上市后，市场对于贸易商建库以及下游企业补库

仍存在一定预期，二是政策性小麦再度市场的消息终于落地，替代品小麦

的利多作用阶段性终止，转化成玉米市场上，更多的体现为利多情绪短期

集中性的释放，三是技术面跌至震荡区间下沿，存在调整需求。不过，当

前玉米市场的焦点主要是在年前集中供应上，基层变现需求强烈，惜售心

态松动，潮粮上量居多，以及中下游不急于采购，都显示出阶段性供强需

弱的格局，预计玉米价格仍将承压，盘面或难以突破 2700 一线的压力。

不过临近元旦假期，难以排除外围风险因素扰动，建议投资者轻仓过

节。
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品种
T-1 日

收盘价

T-2 日

收盘价
涨跌值 幅度

月度

最低价

月度最

高价

生猪 03 14445 14535 -90 0.6% 13735 14860

行情

临近假期，生猪轻仓过节

根据中国养猪网消息显示，2021 年 12 月 30 日，全国主要产销区外三

元生猪平均价格 16.53 元/公斤，较前一日价格上涨 0.06 元/公斤，大部分

省市价格略回升。

昨日生猪 03 合约小幅走低，收小阴线，盘面日内操作性仍较差，今日

为本周最后一个交易日，本周价格重心高于前一周。虽然生猪产能恢复、

供应端宽松格局难改，但目前仍处消费旺季、假期消费增加预期为市场提

供了支撑，在消费数据未有实际好转下，建议生猪震荡行情对待，操作上，

临近假期建议轻仓过节，不建议建多头仓位。风险因素：盘面反抽或其他

突发风险。
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