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下破重要支撑后，可选择偏空思路

核心观点：

当前苹果交易逻辑已从供应端转至需求端，降库速度是需求情况

的侧面反应。从库存来看，低库存是本果季苹果价格的重要支撑，但

近期去库速度与去年相差不大，仍偏慢；产区受双节备货提振价格上

涨、销区不提价，产销倒挂，均压制苹果价格；而替代品量大价优，

也一定程度上挤占苹果消费空间。在疫情以及需求不足影响下，短期

价格有继续向下跌破震荡区间下沿的可能。因此，投资者可依托对重

要支撑位的突破情况短期选择偏空思路。中长期，考虑到目前差货走

货相对较好、低库存支撑以及质量问题，下方空间或有限，因此，不

建议大幅追空。

具体影响因素：

1、苹果库存保持同比低位，消息发酵已久，当前仅为价格提供

下方支撑，而不具有提振作用。卓创资讯显示，截至 12 月 16 日全国

苹果库存量 889.46 万吨，周环比降低 10 万吨，去年同期 1134 万吨。

其中山东约 317 万吨，去年同期 417 万吨，陕西地区约 262 万吨，去

年同期 319 万吨。去库速度上，月度消耗量今年与去年同期相差不大，

降库速度仍偏慢，但周度去库速度成环比增加状态，要好于去年。

图 1：全国苹果入库量统计 单位：万吨 图 2：全国苹果周度库存量 单位：万吨
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资料来源：卓创资讯，长安期货 资料来源：卓创资讯，长安期货

图 3：全国苹果月度库存消耗 单位：万吨 图 4：全国苹果周度库存消耗 单位：万吨

资料来源：卓创资讯，长安期货 资料来源：卓创资讯，长安期货

2、当前处于双节备货时间，今年多以差货为主，好货问询不多，

与往年情况相反。市场整体较为冷清。而陕西产区疫情原因，预期需

求也将受影响。

3、产地果农仍存惜售情绪，价格偏强。后期，产区继续挺价将

不利于去库。

4、价格方面，中果网显示山东栖霞库存果农 80#一二级价格约

在 3.00-3.50 元/斤，陕西洛川果农库存货 70#以上半商品价格约在

3.00-3.30 元/斤，因双节备货提振，产区苹果涨 0.2-0.3 元/斤左右。

销区对于产区涨价行为不买账，批发市场价格则仍在 3.5 元/斤左右。

产销价格倒挂，销区走货难。
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本公司力求报告内容客观、公正，但本报告所载的观点、结论和建议仅供参考，

不构成个人投资建议。投资者应当充分考虑自身投资经历及习惯、风险承受能力

等实际情况，并完整理解ࡶ载ጞ告所容客作力
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