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农产品期货日报（2021.12.17）

品种
T-1 日

收盘价

T-2 日

收盘价
涨跌值 幅度

月度

最低价

月度最

高价

美豆 01 1277 1260.5 16.5 1.31% 1187 1273.8

豆粕 05 3168 3124 44 1.41% 2890 3124

菜粕 05 2868 2794 74 2.65% 2505 2854

蛋白粕

行情

市场多空并存，粕类或高位震荡

USDA 周四发布的出口销售报告显示，截至 12 月 9日当周，美国 2021/22

年度大豆出口销售净增 130.86 万吨，较之前一周减少 20%，较前四周均值

减少 6%，市场预估为 110-177.5 万吨，符合预期，其中向中国大陆出口销

售 98.58 万吨。但美豆油在前日的压榨报告出炉后大幅上涨，对美豆形成

提振。目前基本面来看，全球大豆仍未改偏宽松的预期。分析师平均预估

巴西大豆预计将收获 1.4412 亿吨，创记录高位，巴西南部和阿根廷的天气

情况需要关注，这是潜在的支撑因素。国内方面上周大豆压榨量略有上升，

但提货速度加快，库存下降明显。粕类在外盘和库存支撑下，短线料维持

高位震荡。

品种
T-1 日

收盘价

T-2 日

收盘价
涨跌值 幅度

月度

最低价

月度最

高价

马棕油 03 4409 4262 147 3.45% 4397 5220

豆油 05 8286 8190 96 1.17% 8190 10406

菜油 05 11918 11921 -3 -0.03% 11775 12855

棕榈油 05 7816 7678 138 1.80% 7678 10106

油脂

行情
SPPOMA 产量数据仍然下降，油脂重获反弹动能
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国际油价周四上涨，叠加美豆油涨幅明显，对国内油脂盘面形成支撑，

昨日从之前的大幅下跌中反弹。另外，马来西亚 SPPOMA 称，12 月 1-15 日

马来西亚棕榈油产量环比下降 5.1%，其中 FFB 单产环比下降 6.07%，出油

率环比增加 0.2%。虽然近期的高频出口数据不断录得降幅，但产量的环比

下降重新提振市场多头情绪。也可以看出，供给端并未迎来特别有效的恢

复，供需偏紧的格局还未完全扭转，随着前期利空的持续兑现，今日盘面

或延续反弹修复行情，进一步的上涨幅度还需要继续关注产地产量和出口

数据的变化。建议前空减仓或离场保护利润。

品种
T-1 日

收盘价

T-2 日

收盘价
涨跌值 幅度

月度

最低价

月度最

高价

美玉米 03 591.00 586.25 +4.75 +0.81% 562.50 596.75

玉米 05 2730 2748 -18 -0.66% 2654 2756
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行情

现货价格延续小幅反弹，生猪维持逢高偏空思路

今日猪价继续上涨，北方地区涨势蔓延至全国大部分地区，南方地区

猪价今日跟涨，且涨势明显，但今日北方地区涨幅有收窄之势，局部再度

出现回落。基本面来看，随价格上涨养殖户部分出栏积极性有所增加，短

期供应或仍显充足，需求端虽然目前市场处于传统的消费旺季阶段，但今

年腌腊进程的提前导致市场消费增长不足，整体上今年现阶段的消费较往

年偏淡，屠宰企业白条走货一般，压价意愿强。总的来说大的格局上供应

释放仍较为充足，需求增幅有限，整体基本面仍偏弱，因此操作上仍保持

逢高偏空短差思路。

产业链消息

1、美豆方面：

USDA 周四发布的出口销售报告显示，截至 12 月 9 日当周，美国 2021/22 年

度大豆出口销售净增 130.86 万吨，较之前一周减少 20%，较前四周均值减少 6%，

市场预估为 110-177.5 万吨，符合预期，其中向中国大陆出口销售 98.58 万吨。

USDA：美豆供需数据未作调整，库存维持 11 月份 3.4 亿蒲的预估。报告也

未对巴西和阿根廷产量做出调整，但全球 2021/22 年度大豆产量自 11 月预估的

3.8401 亿吨下修至 3.8178 亿吨，最终年末库存下修至 1.02 亿吨，11 月预估为

1.0378 亿吨。

2、南美大豆方面：

分析机构 Safras 调查显示，截至 12 月 3 日巴西 2021/22 年度大豆播种进度

为 94.5%，一周前为 90.6%。今年巴西大部分大豆产区的天气有利，有助于大豆

播种进度高于往年。作为对比，去年同期的播种进度为 88.9%，五年同期均值为

91.7%。

阿根廷自播种初期进展一直较为顺利，近期天气预报显示 12 月阿根廷的天

气将变热、干燥，引发市场担忧。目前大豆只种植大约一半，虽然现在谈论产量
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