


•2

免责声明
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行情回顾

资料来源：文华财经，长安期货
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现货价格走势

资料来源：钢联数据，长安期货
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钢材基差

资料来源：WIND，长安期货

-600

-400

-200

0

200

400

600

800

1000

20
20
-11
-23

20
20
-12
-23

20
21
-01
-23

20
21
-02
-23

20
21
-03
-23

20
21
-04
-23

20
21
-05
-23

20
21
-06
-23

20
21
-07
-23

20
21
-08
-23

20
21
-09
-23

20
21
-10
-23

螺纹基差
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基差分析

Ø
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利润：钢企螺纹利润有所回升

资料来源：钢联数据，长安期货
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利润：热卷毛利反弹但钢企盈利率则继续回落

资料来源：钢联数据，长安期货



•11

供给：产能利用率仍然回落

资料来源：钢联数据，长安期货
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供给：实际产量螺纹回落，热卷稍有抬升

资料来源：钢联数据，长安期货
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钢材供给分析

Ø

钢材期价周五夜盘受到提振迎来反弹

Ø 供应端

钢材供应在上述因素影响下难言宽松
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需求：螺纹、热卷消费量再度回落

资料来源：钢联数据，长安期货
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需求：建材成交稍有反弹

资料来源：钢联数据，长安期货
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需求：房企新增固投和新开工面积同比继续回落

资料来源：钢联数据，长安期货
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需求：汽车产量同比降幅收窄，挖掘机则继续回落

资料来源：钢联数据，长安期货
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钢材需求分析

Ø 需求端

处在淡季的01合约需求仍或承压，而05

合约或相对较好
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库存：螺纹及热卷总库存继续回落

资料来源：钢联数据，长安期货
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钢材库存分析

Ø 库存方面
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总结

Ø 需求端

处在淡季的01合约需求仍或承压，而05

合约或相对较好

Ø 库存方面
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行情展望及操作建议

Ø 综上 明显承压

短期需求仍然明显承压，尤其是处于需求淡季的

01合约 因而螺纹01合约基差修复或以期现联动为主，上行空间有限；05合约或相对

有更大空间

Ø 操作建议：投资者可采用钢材01和05合约的反套策略，即逢高沽空螺纹和热卷2201合

约，逢低做多螺纹和热卷2205合约，注意止盈止损。
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