


观点—政策调控意志坚决，动力煤观望为宜

p 政策端调控力度不减。12日，国家发改委、国家能源局联合发声，寒潮后全国煤炭产量迅速恢复，快速提升。

p 根据发改委官方公众号公布的数据，11月10日，煤炭调度日产量达到1205万吨，创历史新高；全国电厂供煤达到814.3万吨；供

煤大于耗煤量达204.3万吨，电厂存煤1.23亿吨，可用天数超过21天。

p 现货市场价格继续下调。11月8日，中煤集团再次全面下调坑口和港口动力煤销售价格，北港5500大卡煤炭平仓价格1100元/吨以

下，所属晋陕蒙生产企业5500大卡煤炭坑口价一律不超过900元/吨，随后陕煤集团跟进调整坑口价。

p 需求有所抬升。本周正式进入冬季供暖季；而随着保供工作的推进，电力压力有所缓解，国家电网表示，除个别省份、局部时段

对高耗能、高污染企业采取有序用电措施外，全网有序用电规模接近清零。此外《中美关于在21世纪20年代强化气候行动的格拉

斯哥联合宣言》提及，中国将在“十五五”期间减少逐步煤炭使用，使得市场情绪高涨。

p 库存方面，根据发改委公布数据显示，港口及电厂库存均有了明显改善，秦、曹两港库存已超去年同期，电厂可用天数仍需提升。

p 运输方面，大秦线满载，寒潮天气影响减弱，不确定性在于疫情反复。

p 综上，供需两旺，但政策端调控坚决，动力煤难有上涨，同样，在无明显利空消息前，动力煤价格也难有大降，预计将维持区间

震荡运行，目前动力煤主力合约已提保至50%，流动性较之前大大减弱，建议投资者观望或短差操作为主。

因素 供应方面 需求方面 库存方面 运输方面 政策 整体

影响 偏空 中性 偏空 偏空 空头 震荡



行情回顾—期货市场

p 动力煤期货震荡下行

数据来源：文华财经  长安期货

动力煤2201合约走势
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供应端—产量

p发改委发声不断，保供力度升级，产地产能加快释放—

Ø 11月8日，发改委：随着煤矿核增产能释放、建设煤矿逐步投产、临

时停产煤矿复产，10月份以来煤炭产量持续保持增长态势，11月1日-

5日煤炭日均调度产量达到1166万吨，较9月底增加超过120万吨，最

高日产量达到1193万吨，创近年来新高。

Ø 11月10日，发改委：目前主要产煤省寒潮已基本结束，全国煤炭产量

快速回升，11月7日-9日调度日平均产量达到1175万吨，已超过寒潮

前几日平均生产水平，其中11月9日产量达到1182.5万吨，为近年来

第三高位。

Ø 11月11日，发改委：11月10日，煤炭调度日产量达到1205万吨，创历

史新高，较上一个峰值增加12万吨，其中山西、陕西、新疆等多省区

煤炭产量均创近年来新高

Ø 截止11月12日，鄂尔多斯开工煤矿231座，开工率85.56%，为年内最

高值

鄂尔多斯煤矿开工率
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供应端—进口
p 9月进口量回升，但累计进口量仍低于上年—

Ø 2021年1-9月份，我国共进口煤炭23039.6万吨，同比下降3.6%，

降幅较前8月收窄6.7个百分点；9月，我国进口煤炭3288.3万吨，

较去年同期的1867.6万吨增加1420.7万吨，增长76.07%。较8月

份的2805.2万吨增加483.1万吨，增长17.22%

Ø 2021年1-9月，我国动力煤累计进口量5873万吨，同比下降

20.05%，同比19年下降11.06%；9月，我国动力煤进口量798万

吨，环比增加21.7%，同比增加31.7%，同比19年减少9.7%
动力煤进口来源分布

数据来源：WIND，长安期货数据来源：WIND，长安期货

动力煤月进口量
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