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 行情走势回顾
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10月末马棕库存料有增加

10 3.4% 181

0.98% 169 11.7% 141

MPOB2021年9月供需报告（万吨）

2021年8月 7月 环比（%）

产量 170.4 170.2 0.12%

进口 7.5 9.1 -17.58%

出口 159.7 116.3 37.32%

国内消费 31 25.1 23.51%

期末库存 174.7 187.5 -6.83%
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产量恢复程度预计仍难乐观

MPOA 10 1-20 3.34%

3.83% 2.51%



关注劳动力解决的预期能否兑现
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马棕整体出口或有明显下滑

Ø ITS 1





美豆收割继续推进，上周进度略低于预期
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南美目前播种天气良好，但拉尼娜存潜在威胁

Ø  Safras & Mercado 10 29 2021/22 51%

35.8% 35% 40.4%
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41% 65.4%
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美豆上周出口销售进度符合预期

USDA

USDA

10 28 2021/22

186.39

58% 19%
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市场对USDA月报存偏空预期

        USDA 2021/22 44.84

51.9 USDA 44.48 51.5 3.62

3.2

美国农业部USDA美豆月度供需报告（2021年10月）

项目/市场年度 2019/20 2020/21
2021/22

9月 10月

播种面积（万英亩） 7610 8340 8720 8720

收获面积（万英亩） 7490 8260 8640 8640

单产（蒲/英亩） 47.4 51 50.6 51.5

美豆产量（百万蒲） 3552 4216 4374 4448

出口（百万蒲） 1679 2265 2090 2090

压榨（百万蒲） 2165 2141 2180 2190

期末库存（百万蒲） 525 256 185 320



国内豆油供应有所增加

Ø

2021 11 736
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价格回落现货成交环比有所增加，后市仍有旺季支撑

Ø

1.14

0.79

Ø

Ø

10143 376

0.81 0.21 0.61



油脂库存同比仍处低位，国内支撑未完全打破

Ø

Ø

Ø



油粕比高位回落，短期仍有一定向下空间

wind



豆棕市场存边际利空，菜豆、菜棕价差走扩

菜-棕

10年均值 1,776.65 

5年均值 2,015.27 

菜-豆

10年均值 814.77 

5年均值 1,185.05 

豆-棕

10年均值 961.87 

5年均值 830.22 

2933

154

3087
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本报告基于已公开的信息编制，但对信息的准确性及完整性不作任何保证。本公司力求报告内容客观、

公正，但本报告所载的观点、结论和建议仅供参考，不构成个人投资建议。投资者应当充分考虑自身投

资经历及习惯、风险承受能力等实际情况，并完整理解和使用本报告内容，不能依靠本报告以取代独立

判断。对投资者依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公司及作者均不承担任何法律责任。 

本报告所载的意见、结论及预测仅反映报告发布当日的观点和判断。在不同时期，本公司可能会发出

与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态。本
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用、删节和修改。本公司保留追究相关责任的权力。所有本报告中使用的商标、服务标记及标记均为本

公司的商标、服务标记及标记。
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