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免责声明
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行情回顾

资料来源：文华财经，长安期货
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现货价格走势

资料来源：钢联数据，长安期货
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基差分析

Ø
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焦煤供给：产能利用率&精煤日均产量再度回落

资料来源：钢联数据，长安期货
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焦煤供给（进口）：澳煤仍未恢复进口&蒙煤进口受疫情扰动

资料来源：钢联数据，长安期货

0
1000000
2000000
3000000
4000000
5000000
6000000

20
05
-0
9-
01

20
06
-0
4-
01

20
06
-1
1-
01

20
07
-0
6-
01

20
08
-0
1-
01

20
08
-0
8-
01

20
09
-0
3-
01

20
09
-1
0-
01

20
10
-0
5-
01

20
10
-1
2-
01

20
11
-0
7-
01

20
12
-0
2-
01

20
12
-0
9-
01

20
13
-0
4-
01

20
13
-1
1-
01

20
14
-0
6-
01

20
15
-0
1-
01

20
15
-0
8-
01

20
16
-0
3-
01

20
16
-1
0-
01

20
17
-0
5-
01

20
17
-1
2-
01

20
18
-0
7-
01

20
19
-0
2-
01

20
19
-0
9-
01

20
20
-0
4-
01

20
20
-1
1-
01

单位：吨
炼焦煤：进口数量：澳大利亚—中国（月）

0

100

200

300

400

500

600

700

800

900

1000

20
05
-0
7-
01

20
06
-0
2-
01

20
06
-0
9-
01

20
07
-0
4-
01

20
07
-1
1-
01

20
08
-0
6-
01

20
09
-0
1-
01

20
09
-0
8-
01

20
10
-0
3-
01

20
10
-1
0-
01

20
11
-0
5-
01

20
11
-1
2-
01

20
12
-0
7-
01

20
13
-0
2-
01

20
13
-0
9-
01

20
14
-0
4-
01

20
14
-1
1-
01

20
15
-0
6-
01

20
16
-0
1-
01

20
16
-0
8-
01

20
17
-0
3-
01

20
17
-1
0-
01

20
18
-0
5-
01

20
18
-1
2-
01

20
19
-0
7-
01

20
20
-0
2-
01

20
20
-0
9-
01

20
21
-0
4-
01

单位：万吨 炼焦煤：进口数量：中国（月）

0

1
��

�� �� ����

��

�� �� �� ����

��

��

�� ���� ���� ���� ���� �� �� �� �� �� �� �� ��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

�� ��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

�� ��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

�� ��

��

��

��

��

��

��

�� ��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

�� ��

��

��

��

��

��

��

-.

-2
-.

.

-2
-.

-.
-2

-5
-.

-2
-.

.

-2
-.

-.
-2

-2
-.

-2
-.

-.

-2
-.

-.

-2
-6

-.

-2
-.

.

单
：

万
吨

炼 煤 ： 进 口 数 量 ： 中 国中中炼炼（ 月 ）



•11

焦煤供给分析

Ø供给端

目前的主力01合约及之后的远月合约

的供应偏紧状况应存改善空间
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焦煤需求（焦企）：产能利用率和日均产量回落

资料来源：钢联数据，长安期货
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焦煤需求（钢厂）：产能利用率和日均产量稍有回升但仍维持低位

资料来源：钢联数据，长安期货
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焦煤需求分析

Ø需求端

因而焦煤主力01合约需求或受传导效应

影响在四季度后存偏弱预期
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焦煤库存：洗煤厂精煤库存回升，港口库存稍有回落

资料来源：钢联数据，长安期货
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焦煤库存分析

Ø库存方面

对焦煤现货价格及

近月合约期价起到支撑作用
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吨焦平均盈利再度回落

资料来源：钢联数据，长安期货
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焦炭供给（焦企）：产能利用率和日均产量回落

资料来源：钢联数据，长安期货
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焦炭供给（钢厂）：产能利用率和日均产量稍有回升但仍维持低位

资料来源：钢联数据，长安期货

78

80

82

84

86

88

90

92

94

96

20
18
-01
-05

20
18
-03
-05

20
18
-05
-05

20
18
-07
-05

20
18
-09
-05

20
18
-11
-05

20
19
-01
-05

20
19
-03
-05

20
19
-05
-05

20
19
-07
-05

20
19
-09
-05

20
19
-11
-05

20
20
-01
-05

20
20
-03
-05

20
20
-05
-05

20
20
-07
-05

20
20
-09
-05

20
20
-11
-05

20
21
-01
-05

20
21
-03
-05

20
21
-05
-05

20
21
-07
-05

20
21
-09
-05

单位：%

焦炭：247家钢铁企业：剔除淘汰产能利用率：中
国（周）

����

���������������������������������������������������� �
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�

�������������������������������������������������������������������������������� �
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
������������������������������������������������������������� �

�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�

���������������������������������������� �
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
����������������������������������������� �

�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�

�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�

�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�

�������������������� �
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�

�����������������������������������������$�x�u��*@�Ž C£ �u�������� �% �- �b �� �u �z � �C �� �u �� �¡ �c �t �d



•21

焦炭供给分析

Ø供给端

目前焦

炭主力01及其他远月合约面临的供应压力仍然较大。
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焦炭需求：高炉产能利用率、开工率及日均铁水产量有所回升

资料来源：钢联数据，长安期货
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焦炭需求：消费量稍有回升

资料来源：钢联数据，长安期货
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焦炭需求分析

Ø

焦炭下游需求难言乐观

刨去供给因素的影响，并不足以支撑焦炭期价

持续拉涨
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焦炭库存：港口库存维持低位

资料来源：钢联数据，长安期货



•27



 目 录

一、行情回顾
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      三、行情展望及操作建议
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总结--焦煤
Ø 供给端

目前的主力01合约及之后的远月合约的供应偏紧状况应存

改善空间

Ø 需求端

因而焦煤主力01合约需求或受传导效应影响在四季度后存偏弱预期

Ø 库存方面

对焦煤现货价格及近月合约期价起

到支撑作用

Ø 安监、环保压力及外矿供应压力仍未缓解，虽然山西因灾关停煤矿逐步复产，市场情绪有所释放，

但焦煤库存仍处于近年来低位，主力合约期价仍或高位震荡偏强
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总结--焦炭
Ø 现货方面 处于历史高位

Ø 供给端

目前焦炭主力01及其他远月合约面临的供应压力仍然较大

Ø 需求端

焦炭下游需求难言乐观

但刨去供给因素的影响，并不足以支撑

焦炭期价持续拉涨

Ø 库存方面

焦炭库存整体仍维持低位，或为现货和近月合约期价提供支撑

Ø 虽然焦炭需求在双碳及能耗双控等因素影响下存偏弱预期，但主力合约供应压力仍然较大，且库存仍处于低位，

焦炭主力合约期价或高位震荡偏强
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行情展望及操作建议

Ø 焦煤：

主力合约期价仍或高位震荡偏强

Ø 焦炭：

焦炭主力合约期价或高位震荡偏强

Ø 操作建议

ü 焦煤：前多谨慎持有，未入场者追高需谨慎，

ü 焦炭：前多谨慎持有，未入场者追高需谨慎
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