




 近期玻璃主力合约行情回顾

• ҉ ᾢל ̆ Ҋ Ȃ ⌠ ⁞ ̆

ᶫ ⱴ▲̆ ᴇ ⌠ ҉ Ȃ 9 24 ̆

3.05%̆ 3118ᾝ/ Ȃ

• ѿ ̆ ┘ ̆ ֟ ᶫ ̆9

27 ̂ ѿ̃ Ả̆ 3382ᾝ/ ̆ 7.95%Ȃ

01 K ל



 近期纯碱现货价格走势及逻辑

• ҉ ῤ ҉ל ̆ ֜ Ȃ ḱȁ⁞ ̆

Ҋ ̆ қȁ қ Ҍ Ȃ ᶫ ⁞ ̆ ̆

└ ̆ № ᴇ ҉ 300-700ᾝ/ ̆ ᴇ҉ 300-500ᾝ/ Ȃ ꜚҌ

̆ № Ҋ ֟ Ҋ ̆ Ȃ

• Ẓ ̆ל ᴇ ̆ ѿ Ӟ ̆ ԍ

῀ ᴑҙ ̆ ӯ ḠṿȂ

ῤ ᴇ ל ל



 纯碱供应：开工率缩减

• ҉ ⱴ 70.5%̆ Ҋ 7.7ҩ № ȂῒҬ ⱴ  

76.2%̆ ⱴ 61.3%̆ ⱴ 100%Ȃ҉ ḱȁ⁞ ֟

1012.5҆ ̆ ֟ 17.91҆ ̆ ⇔ Ҋҩ ֟ 47.9 

҆ Ȃ 

• ȁԐ Ԑ ̆ ȁ қ ⁞ ȁ ḱᴑҙ ⱴ̕ ȁ

̆ Ԑ ׅ ҬȂ

ῤ ל



 纯碱供应：国内纯碱装置计划检修统计



 纯碱库存：降至低位

• ҉ ῤ ҹ30҆ ̂ № ̃̆ ⁞7.7%̆

Ҋ 47.2%ȂῒҬ 1҆ ̂ № ̃̆ Ҭ

̆ Һ Ҭ қȁ ȁ Ȃ ῤ Ҋ ̆

ᶫ ⁞ ̆ҹ ᴇ ⱬ Ȃ

ῤ



 纯碱需求：较为弱势

• ⇔ ̆҉ ῤ ᴇҹ3118.46ᾝ/ ̆ ᴇ Ҋ 24.04ᾝ/ ̆  

0.76%Ȃ҉ ῤ ל ̆ ȂҹḆ ₮ ̆Ҭ ╠ ȁ қ

֜ᴇ Ҋ Ȃ ╠ Ẋҳ ̆ҬҊ Ẓᵞ̆ Ȃ

• ҉ ̆ῃ ֟ ῍ 305 ̆ ֟263 ̆ ῍ 173275 ̆ ҉ ⁞  

650 Ȃ҉ ῤᾣᴟ ̆ᴇ Ȃ ȁ ᴇ ל ̆

ⱬ ⱴ̆ ԍ ̆ ̆ ᴇ ᵬȂ

ῤף 5mm ᴇ ל



 纯碱生产利润：呈现小降趋势

• ҉ ≠ ⱬ Ȃ҉ ᴇ ҉ ̆ Ҭ Ȃꜚⱬ

ᴇ ᵝ̆ ᴇ ̆ ֟ ⱴȂ ᴇ ҉ ̆

≠ ’ ̆ ≠ ⱬ Ȃ

қ ≠ ’



 后市展望

• ᴇ ҉ ̆Ҋ ⱬ ⱴ̆ ̆

ҹ Ȃ ᵣ Ҍ ̆ ᶫ ׅẒ ̆

ⱴ Ẓᵞ̆ ᴇ ׅ ҉ ̆ ῤ

Ȃ ╠ ̆ ⌠ҳ Ẋ ̆ Ҍ № Ȃ

• ̔ ᴇ ⇔ ̆ Ȃ



Disclaimer

    ԍ Ὲ Ḥ └̆ᵖ Ḥ ‰ ҌᵬᴋᵥḠ Ȃ Ὲ ⱬ ῤ ȁῈ ̆ᵖ

ȁ ֽᶫ ̆Ҍ ҩֲ Ȃ ᾟ№ ӟ ȁ ⱬ ’̆

ᶏ ῤ ̆Ҍ ᶭ ץ ף ∞ Ȃ ᶭ ᶏ ѿ℗ ̆ Ὲ

ᵬ Ҍ ᴋᵥ ᴋȂ

    ȁ ֽ ∞ Ȃ Ҍ ̆ Ὲ ᴪ ₮ҍ ȁ

ᵀ Ҍѿ Ȃ Ὲ ҌḠ Ḥ Ḡ Ȃ Ὲ Ḥ Ҍ ₮

ҊẠ₮ḱ ̆ ῏ ḱ Ȃ

    Ὲ Ḡ ѿ℗ ≠Ȃ Ὲ ӥ ̆ᴋᵥ ҩֲҌ ץ ȁ └ȁ ȁ Ῥ

№ ֲז ᴋᵥ ᷅ Ὲ Ȃ Ὲ ȁ℮ ̆ ᾛ ῤᶏ ̆ ₮ ҹľ

Ŀ̆ғҌ ᴋᵥ ȁ− ḱ Ȃ Ὲ Ḡ ῏ ᴋ ⱬȂ Ҭ

ᶏ ȁ Ⱶ ҹ Ὲ ȁ Ⱶ Ȃ



敬 畏

忠 诚 创 新

卓 越

精诚合作    携手共赢


