


 玻璃周报主要内容

• 【现货价格↑】上周国内浮法玻璃均价为3151.75元/吨，较上

周（3146.70元/吨）价格上涨5.05元/吨，涨幅0.16%。

• 【利润↓】上周国内浮法玻璃平均行业利润1364.57元/吨，环

比上一周平均利润（1392.93）缩减28.36元/吨，周内综合行

业利润环比跌幅2.04%。

• 【供应--】截至本周四，全国浮法玻璃生产线共计305条，在

产265条，日熔量共计174925吨，环比上周持平。周内暂无产

线变化。

• 【需求--】上周内国内浮法玻璃市场需求表现平平，部分区域

需求环比上月有一定减弱。

• 【库存↑】上周重点监测省份生产企业库存总量为2465万重量

箱，较上周增加125万重量箱，增幅5.34%。

• 注：↑上涨；--持平；↓下降

价格数据（9月3日-9月9日）



 近期玻璃主力合约行情回顾

• 上周玻璃期货价格继续走弱。上周玻璃期货主力合约2201开盘价格2756元/吨，最高

价2774元/吨，最低2499元/吨，收盘2540元/吨，较上周五收盘价格下跌209元/吨，

跌幅7.60%。

玻璃01合约日K线走势



 近期玻璃现货价格走势及逻辑

• 上周国内浮法玻璃市场运行情况不统一，“金九”开端整体运行并不及预期。其中，华北沙河小板市

场价格下滑；华东、华中企业虽有小幅上涨，但实际落实情况不佳；华南区域产销相对较好，价格小

幅上行。终端资金压力较大导致需求不及预期，北方部分区域走货有一定压力。

国内代表市场5mm伏法白玻价格走势图
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 近期玻璃主力合约基差走势及逻辑

• 截至9月10日，玻璃期货主力合约基差为587.83元/吨，环比减少24元/吨。因现货（现货价格参考卓

创中国浮法玻璃日度均价）价格整体较为稳定，玻璃期价明显走弱，基差明显走强。就目前情况来看，

基差继续攀升，对于做套期保值的企业可考虑卖出套期保值规避价格变化的风险。
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 玻璃供应：小幅缩减

• 上周产能供应小幅缩减。截至上周四，全国浮法玻璃生产线共计305条，在产265条，日熔量共计 

174925吨，环比上周持平。周内暂无产线变化。



 玻璃库存：有所增加

• 上周重点监测省份生产企业库存总量为2465万重量箱，较上周增加125万重量箱，增幅

5.34%。上周国内浮法玻璃企业库存加速累积，累库区域依然主要集中在华北、华东地区。

终端资金压力较大导致“金九”开端成色不足，局部区域原片走货有一定压力，短期市

场或难有明显好转。

• 分地区来看，其中华北产销减缓，京津唐区域产销平平，库存尚保持低位，沙河区域成

交持续表现一般；华东库存增幅较大，周初局部区域连续降雨影响出货速度，此外华东

本地高价货源坚挺，外围货源对本地市场出货有冲击。
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 玻璃库存：低库存支撑价格

国内重点省份生产企业库存统计 万重量箱



 玻璃需求：“金九银十”难于兑现

• 周内国内浮法玻璃市场需求表现平平，部分区域需求环比上月有一定减弱。传统旺季，部分利空

因素淡去，但终端资金紧张问题较为突出，订单仍处于进一步推后状态。目前下游加工厂订单表

现一般，部分反映接单不及前期，部分工程玻璃厂家被催单现象明显减少。旺季需求存推后风险，

“金九银十”需求或难及时兑现。



 玻璃生产利润：呈现小降趋势

• 上周国内纯碱市场涨势延续。上周国内轻碱新单主流出厂价格在2300-2450元/吨，主流送到终

端价格2400-2600元/吨，本周国内轻碱出厂均价在2364元/吨，环比上涨1.7%；本周国内重碱

新单送到终端价格在2650-2750元/吨。

• 上周国内浮法玻璃行业综合利润较前期进一步缩减。原燃料方面，受供应端影响，周内重碱价

格进一步上涨，均价上调100元/吨左右，且后期仍有较大上调预期，燃料价格提涨影响相对有

限，整体成本端价格进一步小涨，使得原片利润收窄。后期市场看，原片价格大概率维持稳定

趋势，整体行业利润大概率维持缩减趋势。



 后市展望

影响因素 描述

供应 短期整体供应量局部缩减，厂库持续小增

需求 需求恢复不及预期

库存 持续累库

成本 成本继续上涨，利润稍有缩减

投资建议
玻璃2201合约下方支撑2450-2500，可考虑逢低试多，

但不建议仓位过高

风险提示 后期玻璃供应加大，抑制价格上行
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