


期货行情回顾

期货市场：上周生猪期货价格继续下挫，其中远月LH2101、LH2105合约持续创出新低，截止上周五

收盘01合约最低至14765，周线收跌6.34%，连续9周周线收阴，自今年上市以来，月线仅有2月收阳，其

余月份均为阴线，盘面整体偏空，目前来看，盘面或仍未止跌。

数据来源：文华财经，长安期货



现货价格继续下滑

现货市场：上周全国生猪现货价格继续下跌。

今年以来，由于产能的恢复，生猪价格一路下跌，据wind数据目前22省市月均价格回落至13.73元/千克，其他数据显示，

日均价已跌破13元关口，和年初比价格下滑幅度超60%，但目前的价格并不是历史最低价，仍高于2014及2018年全年均价。

据国家统计局流通领域重要生产资料市场价格通报来看，8月上旬、中旬、下旬生猪价格分别为15.3元/千克、14.9元/千克、

14.1元/千克较，现货价格持续下滑，预计9月上旬的价格仍为下滑或跌破14元关口。

数据来源：wind，长安期货数据来源：wind，长安期货
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仔猪价格并不是历史低位

数据来源：WIND，长安期货

Ø 据wind数据显示，22省市仔猪月均价

年初最高为108元/千克，9月10日报

价为32.96元/千克，年初购入的仔猪，

目前的育肥基本处于亏损状态，现阶

段的仔猪补栏积极性降低，部分甚至

退出养殖市场。

Ø 从2006年至今，仔猪月价格来看，目

前的价格并不是历史的低位水平，不

考虑2019-2020年份，价格或仍是中

位水平，仍高于2018年同期及2014年

之前的大多数年份。
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白条猪肉批发价

白条猪肉批发价及交易量：

目前9月6日、13日交易量分别为5365.44吨、29746.74吨，对应批发价分别为21.08元/公斤、21元/公

斤，去年9月份交易量为45700.06吨。

2020年全年的整体交易量偏低，主要是供应偏紧。

数据来源：农业农村部，长安期货



白条猪肉批发价

白条猪肉批发价：

去除2019至今年上半年的价格区间，可以看出目前白条猪猪肉价格为中下位水平，但并非

历史最低位。

数据来源：wind，长安期货
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猪肉价格并不是历史最低位

数据来源：农业农村部，长安期货

自今年初瘦肉型猪肉出厂价格一路下跌，8月份

全国价格为19.51元/公斤，但与其他年份相比，

仍高于2019年之前年份。



市场消息

上周关于生猪的市场消息较多：

1、9月6日，湖北省出台《关于做好冻猪肉商业临时储备工作的通知》，支持年屠宰量超过15万头、具

备猪肉冷藏储存能力、具有独立法人资格的屠宰企业开展短期（7至10月份）冻猪肉商业储备，全省临时储

备冻猪肉总量控制在3000吨以内，按照20头/吨折算约为6万头，由各市（州）、县（市区）组织符合条件

的生猪定点屠宰企业自愿申报。对屠宰企业短期商业储备的冻猪肉，参照《湖北省储备肉管理办法》的标

准，省财政给予39元/头的一次性电费和公检补贴，补贴资金直接下发到县（市区），县（市区）有关部门

和财政部门直接拨付到储备企业。

2、9月7日，据河南省水利厅、省财政厅、省应急管理厅联合印发《2021年河南省蓄滞洪区运用补偿标

准》，家畜专业养殖标准：生猪养殖规模存栏20头或年出栏50头以上，能繁母猪存栏5头或仔猪年出售100

头以上，具体补偿标准。育肥猪每头补偿1457元，纯种猪每头补偿3869.5元，二元母猪每头补偿1770.5元，

仔猪每头补偿691元。

（资料来源：猪e网）



市场消息

3、上周国家发改委消息：生猪价格低位波动，为保障生猪市场平稳运行，各地按照《完善政府猪肉储

备调节机制 做好猪肉市场保供稳价工作预案》规定，积极开展猪肉储备收储工作。据我委初步统计汇总，

北京、天津、山西、内蒙古、安徽、湖北、湖南、广东、海南、四川、西藏、陕西等地已开展收储工作，

内蒙古、吉林、福建、广东、重庆、四川、贵州、西藏、甘肃等地计划于9月份继续收储，其他地方将在四

季度进一步开展收储工作。各地初步计划收储总数量明显增加，收储力度明显加大。

当前，生猪价格水平整体较低，建议有关屠宰企业、肉类食品加工企业等抓住有利时机，及时补充库

存；建议养殖场（户）合理安排生产经营决策，将生猪产能保持在合理水平。



后市展望

供给端：2020年至今能繁母猪存栏数据快速回升，今年3月份至4318万头，6月份至4564万头，

继续回升恢复到2017年年末的102.1%，目前已为2015年至今的高点，预计下半年生猪存栏量仍

将维持增长态势，短期内生猪供应端仍呈宽松格局。

消费端：消费增速不及，8月份屠宰企业冻品库容较去年同期增长22.89%，虽然九、十月份

节假日较多，但从上半年的消费端数据来看，传统的节假日亦未有明显改善。

近期收储、生猪补助及吃猪肉喊话对盘面的影响有限。

生猪基本面偏弱，生猪产能恢复态势短期内难以改变，预计供应宽松的态势仍将维持，中长

期需关注收储、养殖亏损下推动的产能变化。目前仍建议生猪偏空对待，操作上前空续持，盘

面大幅反抽则减仓，暂不摸底做多。

风险因素：盘面反抽或其他突发因素
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