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旧季库存偏高，继续拖累期价

p 截至8月17日当周全国苹果库存量103.6万吨，持平略低于2019-20年同期103.8万吨，2017-18果季的73.79万吨。

p 月度库存消耗方面来看，今年5月以来月度消耗量连续快速下降。

数据来源：卓创资讯，长安期货 数据来源：卓创资讯，长安期货



旧季库存偏高，继续拖累期价

p 由于新果上市以及替代品普惠，导致苹果价格再度出现下跌，近期去库存速度逐步加快。

p 存储时间原因叠加电商等线上销售的配合，烟台地区一些冷库逐步开始清库工作，但已经开放的气调库陆续开

始开放价格，价格多以质论价。

p 近期疫情影响，交通不畅，近期库存富士苹果交易减缓，存货商开始急切抛货，后期若疫情可控，库存苹果出

库速度或进一步价格，价格或承压调整。
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库存苹果价格偏弱

p 由于疫情加剧、产地客商及坑苦出货意愿增加，二是冷风库部分货源出现了质量问题，客商被动出货，近几

日产地库存苹果价格再度下滑0.2-0.3元/斤，截至8月15日为1.9元/斤。

p 贸易商亏损幅度由-0.35元/斤扩大至-1.77元/斤。

p 后期降库存，降价的概率仍非常大。

国内苹果市场成交价与贸易商利润：元/斤
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新季产量：供应充裕

p 陕西区域性阴雨降温天气对苹果影响范围是有限的，陕西甘肃整体产量较去年持平略增。

p 山东产区因霜冻阴雨减产幅度有限，且质量欠佳的情况整体变化有限。

p 云贵高原等新兴苹果种植趋于新挂果面积逐步增加，产量也稳步增长。

p 机构预估全国2021年苹果产量介于2019年正常年份以及2020年略微减产年份之间，卓创资

讯预估为3960万吨。

p 重点关注产量与预期的一致性。

数据来源：卓创资讯，长安期货
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2011年以来全国苹果产量与2021年预期



库存价格拖累vs早熟好于预期

p 由于疫情加剧、产地客商出货意愿增加，二是冷风库部分货源出现了质量问题，客商被动出货，前期产地库

存苹果价格再度下滑0.2-0.3元/斤，近期价格较为平稳。库存苹果价格已经落至近几个果季价格的低点。

p 早熟苹果，目前看开秤价基本与去年同期持平。但随着上量增加、疫情影响以及高温着色不好，近期价格出

现大幅滑落，且出现了竞争力不如库存富士的情况，有助于库存富士清库。



期货交割要求放宽
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p 交割质量标准

一是，交割质量容许度标准由10%放宽至20%（或由15%放宽至25%）的条件下，现货价格存在600元左右的空间差异。

二是，AP2010合约去年交割均价为6868，因此短期内6000一线存在一定的支撑作用。



开秤价格的预估

p 对于开秤价格的预估

一是，结合库存苹果以及早熟苹果行情，市场本身对本季

开秤价格存在降低0.3-0.5元/斤的预期，约在早熟苹果价格

与库存苹果价格之间。

二是，开秤价预期或在盘面反应了部分，从AP2010（6950）

与AP2110（6050）价格走势上能较好的反应出来。后期需

要关注实际开秤价格与预期的偏离程度。

三是，从交割的角度，综合去年6868的交割均价、交割质

量标准放宽以及开秤价格预期偏弱的格局，下方5800-6000

一线也存有支撑。



新季库存：或维持高位

2020年入库量创新高

p 开秤价格高，果农客商入库意愿高。

p 产量降低&消费仍不足。

2021年入库量有望维持高位（对应远月合约）

p 早熟苹果行情后期走势。

p 开秤价格好坏影响果农、客商入库意愿。

p 后期行情不好的情况下，被动入库大于主动入

库。
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后市展望

在开秤价格行情落地之前，近月下方5800-6000或存在支

撑，反弹沽空为主要思路对待，可逢高布局远月合约。

库存苹果行情走
势与速度

早熟苹果行情
及其影响下的
开秤价格

产量预期是否
兑现

入库量及后期
行情走货情况

p 库存苹果的价格走势
p 库存苹果去化或释放的进度
p 疫情对于苹果消费的影响
p 价格够低，去库存的速度将

会加快

p 开秤价格高于预期，
大量上市压制苹果
价格，整体行情好。
后期重点关注走货。

p 旧季大亏，新季产
量增加，开秤价格
预期弱

p 后期关注与现货市
场的预期的一致性

p 丰产年份，近期关
注预期与实际产量
数据的偏离程度与
边际效应

p 产业链主体的心态
p 后期消费情况以及

前期走货情况
p 远月合约存在价值

回落的规律

p 后期行情热点

p 策略建议



免责声明

ԓ ῎ Ḫ ┼Їᵜ Ḫ ‼ ҒᵲᴑᵫḦ ɼ ῎ Ⱶ Ὺ ɻ῎ Їᵜ

ɻ ᶱ׃ ЇҒ үָ ɼ ᾥⅎ ӥ ɻ

Ⱶ ‟Ї ᶕ Ὺ ЇҒ ᶳ װ ש ≡ ɼ ᶳ ᶕ

҅⅓ Ї ῎ ᵲ Ғ ᴑᵫ ᴑɼ 

ɻ ׃ ≡ ɼ Ғ Ї ῎ ᴰ ₴ғ

ɻ ᵆ Ғ҅ ɼ ῎ ҒḦ Ḫ Ḧ ɼ ῎ Ḫ

Ғ ₴ ҐẦ₴ḷ Ї ῗ ḷ ɼ 

῎ Ḧ ҅⅓ ⌐ɼ ῎ ӫ Їᴑᵫ үָҒ װ ɻ ┼ɻ ɻ

ῴ ⅎ ָל ᴑᵫ ᷾ ῎ ɼ ῎ ɻ⅜ Ї ᾡ Ὺᶕ Ї

₴ ҿŅ ņЇҙҒ ᴑᵫ ɻ∩ ḷ ɼ ῎ Ḧ

ῗ ᴑ Ⱶɼ Ҳᶕ ɻ ꜙ ҿ ῎ ɻ ꜙ ɼ



敬 畏

忠 诚 创 新

卓 越

精诚合作    携手共赢


