


行情回顾—期货市场

p 上周受宁夏清水营煤矿冒顶事故及内蒙古甘其毛都口岸煤炭停止通关两周消息影响，动力煤2201合约强势

涨停，突破阶段新高，后高位震荡，具体来看，周一开盘796.8元/吨，周内最高价889.8元/吨，收于855.6

元/吨，周涨幅7.89%

数据来源：文华财经  长安期货

动力煤2201合约走势
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基本面情况—供给方面
p 本月发改委出台多项举措保证煤炭供应，安检为扰动因素—

Ø 除月初的批复的38座露天煤矿用地及联合试运转到期煤矿延长试运转

时间外，上周又有16座露天煤矿取得用地批复，正有序恢复生产，涉

及产能2500万吨/年左右，还有产能近5000万吨/年露天煤矿将于9月

中旬陆续取得接续用地批复，供给端利空消息不断，但需关注实际兑

现情况

Ø 卓创咨询数据，上周鄂尔多斯在产煤矿219座，较前一周增加5座，开

工率81.11%，本周将进入9月，月底煤管票紧张问题将得到改善

Ø 安检方面，8月份连续两周发生煤矿安全生产事故，市场情绪对此颇

为敏感，国家矿山安监局发布通知即日起至9月底开展煤矿井下防溃

水溃砂专项检查，但是当前高层保供力度加大，预计安检影响将被削

弱

数据来源：WIND，长安期货数据来源：卓创资讯，长安期货

鄂尔多斯周度煤矿开工率 动力煤年累计产量

数据来源：WIND，长安期货

原煤年累计产量
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观点—政策端利空消息频出，

p 供给方面：供给端有所好转，保供消息不断，需关注实际兑现情况；安检因素扰动，但当前高层保供力度加大，

预计安检影响将被削弱

p 需求方面：全国多地降水，气温可能继续走低，居民用电量或将继续下降；下游工业或将全面开工，后市需求

不容忽视；东北、新疆部分地区已开始冬季补库工作，动力煤今年或将没有绝对意义上的淡季。

p 库存方面：港口库存再度下滑，环渤海9港及全国55港库存均走低，低库存将对动力煤价格提供较强支撑。

p 进出口方面：国际煤价大涨，进口煤已无价格优势，国内供应压力增大，同时当前国际市场煤炭同样紧缺，

目前印尼已出台保供举措，后市如果俄罗斯同样出台相关政策，将会进一步拉动煤价

p 政策方面：最大利空因素来自政策端，8月26日发改委持续发布四条利空消息，从生产、消费、库存、舆论四

个方面对市场进行降温，国家网信办跟进，宣布自8月27日起开展“自媒体”违规采编发布财经类信息专项整治，

这是本月高层第二次集中力量压制煤价，从中可以看出遏制煤价上涨的决心，但也可以窥探到煤炭需求的旺盛

和市场情绪的高涨。同时郑商所调高动力煤主力合约保证金比例并限制开仓量。

   综上，动力煤虽然供应走强，但需求未见明显走弱，同时低库存及国际煤价的上涨均对煤价有支撑，预计本周

动力煤市场震荡为主，建议观望或短差操作，注意供应端兑现情况及政策端调控情况。
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