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一、 期货行情回顾

期货市场：6月下旬，01合约最低至17255后有所反弹，最高至19810，经过一个多月的

盘整，8月初，盘面再次向下，上周01合约最低至16740，今日早盘01合约低开，最低至

16645创出新低，盘面或仍未止跌。



 二、生猪基本面：能繁母猪存栏至近年高点

从2009年至今数据可以看出，能繁母猪月存栏量

从2014年开始下滑，在环保政策及非洲猪瘟事件

的驱动下，月存栏最低至2019年的2001万头。

2020年至今能繁母猪存栏数据快速回升，今年3月

份至4318万头，6月份至4564万头，继续回升恢

复到2017年年末的102.1%，目前已为2015年至今

的高点，预计后期生猪产能仍将缓慢恢复。

 

农业农村部监测数据显示，能繁母猪存栏量7月份

环比下降了0.5%，是连续21个月增长之后首次出

现下降。

数据来源：wind
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 二、生猪基本面：生猪存栏为近年高点

2021年一季度生猪累计存栏41595万头，

二季度存栏43911万头，为2014年至今同

期高点，同比增长29.17%。

农业农村部相关人士认为，生猪生产已

完全恢复，6月末全国生猪存栏量4.39亿

头，恢复到2017年年末的99.4%。

由于繁殖及养殖周期性，预计下半年生

猪存栏量仍将维持增长态势。

数据来源：wind
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 二、生猪基本面：二季度生猪出栏量为近六年高点

 上半年，生猪出栏33742万头，比上年同期增

加8639万头，增长34.4%；猪肉产量2715万吨，增

加717万吨，增长35.9%。

上半年出栏量已高于2015-2020年同期量，为

近六年历史高点，仅低于2012、2013、2014年同

期量。

数据来源：wind
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 二、生猪基本面：仔猪价格并非历史低位

由于非洲猪瘟及环保因素影响，2018年至

2019年仔猪价格大幅攀升，2020年3月价格最

高达到125元/千克，后期略有回落，但整体仍

处高位水平。

今年随着生猪产能的恢复，今年仔猪价格以

下滑为主，3月份仔猪价格108元/公斤，5月价

格为80.94元/公斤以下，预计8月均价为39元/

公斤左右。虽然和年初相比，跌幅较大，但

2019、2020年之外的年份相比，此价格仍未

中等偏上。

数据来源：wind
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 二、生猪基本面：生猪价格环比跌幅收窄

8月22省市生猪月均价15元/千克，今年生猪价格持续下滑，但近期下滑幅度有所收窄；2014年至今区间来看，

目前价格与2014年同期相当，仅高于2017、2018年同期。

从2006年至今来看，目前价格仍处中上水平。

数据来源：wind
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 二、生猪基本面：近期养殖亏损额有所收窄

今年上半年仔猪价格高，叠加养殖成本的

增加，而生猪价格的下跌，使得养殖利润

持续下滑。

自2月底外购仔猪的养猪利润由盈转亏，后

续月份亏损不断扩大，7、8月份亏损额度

略收窄。

自繁自养生猪养殖利润大幅下滑，由1月的

四位数以上利润，最大下滑至亏损526元/

头左右，8月份亏损为368元/头左右。

随着亏损额度的增加，部分小养殖场有退

出。

数据来源：wind
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 二、生猪基本面：白条猪肉的批发价及交易

随着生猪产能的恢复，猪肉供给增加，主要批发市场白条猪肉的交易量持续增加，6月份交易量最高至

78581.06吨，7、8月份有所下滑，分别为77180、68262吨，显著高于去年同期。与此对应的是，猪肉

批发价持续下滑，由2020年2月份的50.04元/公斤，下滑至今年8月份的21.73元/公斤。

数据来源：农业农村部



 二、生猪基本面：白条猪肉价格以下滑为主

近两年白条猪肉的出厂价及批发价以下滑为主，今年价格快速下滑。

数据来源：农业农村部





 三、市场资讯

Ø 农业农村部将在继续引导生猪产业龙头企业发展壮大的同时，带动中小养殖场户融入现代生猪

产业，加快建设现代养殖体系；持续完善信息发布制度，加强能繁母猪存栏和猪肉产量等核心

指标的监测和预警，及时精准调控，缓解生猪周期性波动；中国银保监会将进一步提升能繁母

猪和育肥猪养殖险的保险服务能力，鼓励保险产品创新，督促保险公司做好承保理赔，提升生

猪养殖抗风险能力；继续落实并优化养殖用地政策措施，为生猪产业稳定发展提供保障。

Ø 农业农村部将继续推动完善基层动物防疫体系，不断提升乡镇动物防疫服务能力和水平；持续

开展非洲猪瘟常态化防控，加快关键防控技术攻关，指导养殖场户落实各项防疫措施，提高疫

病防控能力和水平；推进实施数字农业相关工程，加快探索现代信息网络技术在养猪业的应用，

提升生猪从养殖到餐桌全产业

农业村部将在继疫快建物猪推加殖加鼓㕏攻防中实㕏攻程中高国保镇发及实㕏攻；新，生实㕏攻�升〷猪殖服将殖建动⨷控ᮧ业龙኉头，ǈ，度，心



 四、其他影响因素

   新冠疫情对中期消费：

我国疫情在各地散点式出现，对出行、生活消费有一定影响，上半年节假日猪肉消

费平淡，9月消费旺季能否超预期，仍不可知，我们预计消费提振有限，难超市场预期。

关注猪瘟疫情发展变化：

今年各地暴雨较多，暴雨后的猪瘟疫情防控问题仍不容忽视，一般来说，暴雨过后

一个月为疫情高发期。目前猪瘟疫情仍呈点状发生，较暴雨前变化不大，但仍需密切关

注未来猪瘟疫情发展。



 五、后市展望

从目前基本面形势来看：

成本端：仔猪价格持续下滑，但与除2019、2020年之外的其他年份相比，仍处中高位。

供应端：市场上能繁母猪持续恢复状态，目前已至近年高位；生猪存栏亦恢复至正常区间，

由于繁殖及养殖周期，中长期供应呈宽松格局，供应压力较大。

需求端：当前处于消费淡季，后期的消费旺季能否真正带来消费提振仍不可知，但今年上

半年节假日消费不及预期。

综合来看，生猪基本面仍为供强需弱格局，短期内难以改变，操作上建议仍以逢高偏空交

易为主，不追涨杀跌。

风险点：盘面反抽或其他突发风险。
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