


周度期货行情回顾

期货市场：上周生猪期货价格继续下跌，其中LH2109合约跌破前期16675低点，再创15505的新低，

主要是09合约即将进入交割月，现货价格低迷；主力移仓换月至LH2201合约，上周主力合约最低至

17260，虽未跌破前期低点，但仅咫尺之遥，今日早盘，01合约再次向下，跌破前期17255低点，再

创新低。目前来看，盘面或仍未止跌。

数据来源：文华财经，长安期货



周度现货行情回顾

现货市场：上周全国生猪现货价格继续快速下跌。

今年以来，由于产能的恢复，生猪价格一路下跌，目前22省市月均价格回落至15元/千克，和年初比价格下

滑幅度较大，但目前的价格仍高于2014/2017/2018年同期。

据国家统计局8月上旬流通领域重要生产资料市场价格通报来看，生猪价格为15.3元/千克，较7月下跌1.3%。

数据来源：wind，长安期货数据来源：wind，长安期货
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仔猪价格并不是历史低位区间

数据来源：WIND，长安期货

Ø 据wind数据显示，22省市仔猪月均价

由年初最高的108，下滑至40元/千克，

年初购入的仔猪，目前的育肥基本处

于亏损，使得现阶段的仔猪补栏积极

性降低，甚至退出养殖市场。

Ø 从2006年至今，仔猪月价格来看，目

前的价格并不是历史的低位水平，不

考虑2019-2020年份，价格或仍是中

位水平。
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预计生猪存栏难以减少

数据来源：WIND，长安期货

生猪存栏：

二季度末，生猪存栏43911万头，同

比增加9915万头，增长29.2%，比一季

度末增长5.6%；从存栏量可以看出，近

三年生猪产能持续恢复，目前已恢复至

2014之前年份的区间。

由于养殖周期及育肥时间，预估生猪

存栏仍将增长，在没有突发外力影响下，

短期内存量难以降低。
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上半年生猪出栏为近年高点

上半年，生猪出栏33742万头，比上年同期

增加8639万头，增长34.4%；猪肉产量2715万

吨，增加717万吨，增长35.9%。

上半年出栏量已高于2015-2020年同期量，

为近六年历史高点，仅低于2012、2013、

2014年同期量。

数据来源：WIND，长安期货



屠企开工不及正常年份，暂难见起色

今年的屠宰量低于除2019、2020年之

外的年份。

7月屠宰开工率呈震荡下滑趋势，屠企

月均开工率 24.25%，环比下跌 2.08 个

百分点，时至月末终端消费都无明显利

好支撑。

目前仍处消费淡季，预计屠宰量难上

升。

数据来源：wind，长安期货
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猪肉产量持续增长

据wind数据显示，二季度猪肉产

量2715万吨，同比增长35.89%。

为近年同期高点，供给端压力较

大。

数据来源：wind，长安期货

数据来源：wind，长安期货
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猪肉价格并不是低位

数据来源：农业农村部，长安期货

自今年初瘦肉型猪肉出厂价格一路下跌，

8月份全国价格为19.96元/公斤，但与其他

年份相比，仍高于2019年之前年份。



其他影响因素：

天气影响

对于我国生猪养殖主产区河南，近期的暴雨和疫情均在一定程度上对地区猪价产生影响，

其中造成影响最明显的在于调运难度的加大，关注河南地区降雨对生猪出栏的影响。

新冠疫情抑制中期消费：

我国疫情在各地散点式出现，对出行、生活消费有一定影响，终端需求或难有超预期改

善。



后市展望

从目前基本面形势来看：

供应端：生猪仍处产能恢复期，由于猪周期的存在，预计生猪产能仍处扩张期，存栏量同比

出现明显增长，后期供应端压力仍较大。

需求端：目前处于消费淡季，高温下需求寡淡，屠宰企业开工率维持偏弱，再加上新冠疫情

对消费也产生一定利空；从上半年的消费端数据来看，传统的节假日亦未有明显提振，预估后市

难有超预期表现。

综合来看，生猪基本面偏弱，整体供需两端均难以为期价带来明显提振，但从中长期看，生

猪产能持续恢复，预计供应宽松的态势难改，生猪仍偏空对待，激进者尝试逢高沽空01合约，

不追空。

风险因素：盘面反抽或其他突发因素
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