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一、行情回顾

    上周镍价触底后反弹，主力合约Ni2109合约最低调整至138020，周四暴涨，大阳线扭转前期调整态势，

周五窄幅波动。09合约成交量下滑，但10合约成交量大增，持仓量也增长。价格再度接近高点，有创新高可

能。
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二、1.镍矿价格维持强势

    上周菲律宾产中品位镍矿价格再

度上涨，而低、高品位矿维持高位不

变，其中1.4%镍矿价格升至79美元/湿

吨，1.6%镍矿价格升至94美元/湿吨，

0.9%镍矿价格维持在56美元/湿吨。

    上周菲律宾部分镍矿山开价上涨，

叠加海运费持续走强，持货商多挺价

为主。随着下半周镍价回升，市场议

价氛围渐有活跃。可流通镍矿资源仍

偏紧。
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二、2.中品位镍矿港口库存下滑

    Mysteel统计上周国内13港港口镍

矿库存环比减少6.7万湿吨至769.2万

吨，其中中品位矿库存减少10.36万吨

至536.54万湿吨，而低、高品位矿库

存均小幅增加。总体库存处于相对低

位。
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镍铁可流通资源依旧紧俏，而下游不锈钢价格

调整，钢厂压价情绪不减，镍铁价格难以跟随镍矿

继续上扬。

上周Mysteel国内高镍铁市场价格暂稳于1390-

1410元/镍（到厂含税）；国内镍铁厂出厂价小幅

下调至1380-1400元/镍。印尼镍铁FOB价格下调2美

元/镍至185美元/镍。

镍铁价格暂稳，而镍矿价格走高，镍铁厂利润

收窄，不过仍处相对高位。

三、1.镍铁价格持稳
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据Mysteel，7月印尼镍生铁产量为53.98万吨（实物量），以金属量计为7.34万吨。国内外镍生铁产量均在快速增

长。6月镍铁进口量为27.3万吨，环比减少9%。

三、2.印尼镍铁产出不断攀升
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四、电解镍库存持续走低

    国内电解镍库存处于绝对低位。上

周上期所精炼镍库存减少292吨至6415

吨，仓单数量减少741吨至4161吨。

   据Mysteel，上周前半周随着镍价回

调，镍板成交火热，现货镍板库存周度

减少3753吨至7340吨。而镍豆进口较多，

镍豆周度库存增加3100吨。目前仍有相

当数量镍豆进口在途，预计月内可到达

国内。在硫酸镍原料中，镍豆（和镍粉）

使用占比约有47%左右。 数据来源：WIND，长安期货



五、不锈钢厂维持高排产

    7月国内不锈钢粗钢产量环比减少4.05万吨至283.02万吨，其中300系产量为152.05万吨，环比减少

1.09万吨。7月产量下降受到了限电影响。上周300系库存无锡减少1.16万吨，佛山增加0.9万吨，总体变动

不大。8月不锈钢厂排产在150万吨左右，对镍原料的需求居高不下。
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总结

基本面上，镍矿价格维持强势，现货资源依旧偏紧，而镍铁价格小幅松动，不锈钢价格

调整，钢厂压价心态较强，恐对镍价形成拖累。下游不锈钢排产维持高位，对镍需求居高不

下，镍豆供应偏紧态势略有缓解，使得硫酸镍价格止涨，新能源汽车前景较广。基本面仍有

支撑。

盘面走势来看，调整后再度拉升，2110合约持仓量和成交量均增加，MACD零轴上方金叉，

价格有进一步上行的潜力，可逢低偏多短差操作，鉴于当前位置偏高，单边做多安全边际不

高。仅供参考。
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