


周度现货行情回顾

现货市场：上周全国生猪现货价格继续快速下跌：

Ø 河南山东地区14.8-15.4元/公斤，较前一周下跌0.05-0.4元/公斤；东北地区生猪价格13.5-14元/公斤，较前一周下跌

0.3-0.5元/公斤；华北地区猪价14.3-14.8元/公斤，较前一周下跌0.2-0.9元/公斤；华东地区14.9-16.3元/公斤，较

前一周下跌0.2-0.3元/公斤。

Ø 上周供需两端均缺乏利多提振，养猪户挺价意愿减弱，猪价整体承压下行。

数据来源：涌益咨询，长安期货数据来源：wind，长安期货
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周度期货行情回顾

期货市场：上周生猪期货价格继续呈现下跌格局，基差继续修复，主力LH2109合约跌破17000元/吨关口，

周五收盘报于16720元/吨，较之前一周下跌830元/吨，跌幅达4.73%。周度成交量减少18188手至55329手，

持仓量减少4419手至20793手。

数据来源：文华财经，长安期货



仔猪价格亏损线附近运行

数据来源：WIND，长安期货

Ø 据wind数据显示，8月13日当周，全国22个省

市仔猪平均价继续下降至39.23元/千克，较前

一周的41.1元/千克下跌1.87元/千克。

Ø 由于终端市场持续低迷，猪价的持续下跌，育

肥养殖户亏损严重，补栏仔猪不积极，甚至退

出生猪市场，观望情绪较浓，仔猪价格呈现稳

中伴跌态势。

Ø 总体来看，养殖户对于后续猪价持悲观态势，

补栏积极性不佳；再加上生猪产能恢复进程较

快，集团场仔猪供应充足，大规模外采计划暂

停，仔猪价格或依旧维持低位震荡。
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低效母猪加速淘汰，未来供应仍有增加预期

能繁母猪存栏：

Ø 截至2021年7月，样本能繁母猪存栏1160763头，

月度环比变化-3.19%，同比变化0.22%。

能繁母猪存栏在6月基本到达高峰，后期增长

速度减弱或以持平为主；虽然数量趋稳，但效率有

所提升。

行业淘汰落后产能，以三元为主，调查显示母

猪淘汰量在二季度加速，7月低效母猪去化继续加

速，因此也为市场带来了大量的廉价供应，同时能

繁母猪效率的提升也会增加未来的供应预期。
数据来源：WIND，长安期货
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生猪存栏

生猪存栏 月 生猪存栏:能繁母猪 月

生猪存栏：

今年以来，随着前期各项稳产政策的措施，新增、改扩建养殖场生猪产能持续释放，生猪生产快速恢复。

二季度末，生猪存栏43911万头，同比增加9915万头，增长29.2%，比一季度末增长5.6%；其中能繁殖母猪存栏

4564万头，同比增加934万头，增长25.7%，比一季度末增长5.7%。



二季度出栏量持续攀升，大猪压栏比例下降

数据来源：卓创资讯，长安期货

生猪出栏量（头）

上半年，生猪出栏33742万头，比上年同期增加8639万头，增长34.4%；猪肉产量2715万吨，

增加717万吨，增长35.9%。据卓创咨询统计，6月出栏量5137868头，为第四个月增长，且较去

年同期大幅增加。 Ø 自 6 月开始市场大肥猪源便处在持续去化

进程中，且除中小散养殖户仍余有少量大

肥猪外，规模场基本已无大猪，出栏体重

控制在 110-130 元/公斤，同时大肥猪养殖

周期长，综合性价比在低猪价情况下低于

标猪，加之市场养大肥心态转淡，中小散

落袋为安心理较浓；

Ø 7月正值华东、华中、华南和西南等地梅雨

季节，在高温高湿天气影响下西南、华中

等地部分省份非瘟再度拉响警报，养殖户

避险出栏大量中小体重猪，拉低市场生猪

出栏均重。



近期生猪出栏均重缓降，但供应压力仍在

数据来源：我的农产品网，长安期货

生猪出栏均重

 根据卓创资讯统计，上周生猪宰后均

重在91.66公斤/头，较前一周下降0.4公斤，

继续呈现下降趋势。但出栏头数显示当前

供应压力仍在。

Ø 宰后均重与出栏均重之间有一个屠宰率

的转换，整体比例在70-75%之间。

Ø 从卓创数据可以看到，自今年6月起宰后

均重逐步降低，这也显示出近期大猪存

栏和压栏的比例在不断下降，原因可能

在于低价的压力之下，压栏和大肥猪的

出栏不再具有较好的利润水平，加上天

气转热，饲养肥猪的风险也在增加。



屠企开工震荡下滑，暂难见明显起色

7月屠宰开工率呈震荡下滑趋势，屠企月均开工率 24.25%，环比下跌 2.08 个百分点，时至月末终端消费都无明

显利好支撑：

Ø 伴随六月末价格快速拉涨后，终端接受程度有限，随后 7 月正值消费淡季，终端需求不足，产品走货迟缓，整

体月内肉价上涨乏力，加之生猪收购难度较大，猪价持续震荡，屠企月内亏损严重，限于高库存冻品和资金的压

力，屠企开工维持低位；

Ø 8 月后半月伴随高校开学前备货叠加市场炒作传统的季节性消费提升，但需求能否有明显改善还有待观察。

数据来源：wind，长安期货 数据来源：我的农产品网，长安期货
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养殖利润持续亏损，但进一步跌幅或有限

据wind数据显示，8月13日当周，自繁自养生猪养殖利润为-259.35元/头，较上周下降33.29元/头，外购仔

猪养殖利润为-1268.02元/头，较上周增加19.31元/头。

目前养殖利润均处于亏损状态，外购仔猪亏损程度仍然较大，一定程度上制约农户的养殖积极性。不过国家

也在积极出台各项支持政策，预计亏损深度或有限。

数据来源：wind，长安期货 数据来源：wind，长安期货
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养殖利润:自繁自养生猪 周
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养殖利润:外购仔猪 周



近期天气及疫情对生猪市场的影响

 运输难度增加，刺激阶段性出栏量：

对于我国生猪养殖主产区河南，近期的暴雨和疫情均在一定程度上对地区猪价产生影响，其中造成影响最明

显的在于调运难度的加大。对于家庭养殖场出栏量较小，生猪贸易商可通过小车运输的方式进行区域内调运。而对

于大规模养殖企业来说，由于出栏量较大，贸易商收猪、调运难度相对偏大。在这种背景下，养殖企业由于担心后

期运输管控严格导致生猪外运受阻，出栏积极性增加，或在一定程度上增加了短期市场供应。

新冠疫情抑制中期消费：

疫情发生后，消费者恐慌性囤货导致终端需求阶段性增加。但随着消费者心态逐渐恢复稳定，疫情对终端消

费的负面影响将开始显现。集团、户外消费的下降，导致终端需求有所下降。随着疫情逐渐稳定，预计终端消费将

逐渐恢复，但如果疫情反复，管控措施不放开，将继续对下半年市场消费造成制约。

关注猪瘟疫情发展变化：

暴雨后的猪瘟疫情防控问题仍不容忽视，一般来说，暴雨过后一个月（即8月份）为疫情高发期。目前猪瘟疫

情仍呈点状发生，较暴雨前变化不大，但仍需密切关注未来猪瘟疫情发展。



临近交割&疫情拖累，近月合约利空情绪更浓

从期货市场表现来看，生猪近月2109合约表现弱于远月2201合约，生猪9-1价差继续下行，

主要原因在于以下方面：

Ø 2109合约临近交割月，基差回归，导致期货价格有所回落。

Ø 洪灾、新冠疫情对于近月合约的影响较大，现货延续走弱拖累下，短期对近月2109合约的利空

作用更强。



后市展望

从目前基本面形势来看：

供应端：短期鉴于新冠疫情在多地出现反复，交通管制措施进一步趋严，引发生猪市场调运担忧，或

增加养殖户短期内的出栏意愿，总体上来看大厂延续出栏计划，中小户出栏情绪偏弱，二季度集中抛售导

致大肥猪供应降低，目前生猪出栏体重逐渐下降，出栏短期总体基本稳定，中期来看，生猪产能恢复至正

常水平，存栏量同比出现明显增长，对后市供应形成压力。

需求端：目前仍处于消费淡季，高温下需求寡淡，屠宰企业开工率维持偏弱，再加上新冠疫情对消费

也产生一定利空，此外目前部分屠企冻品库存依旧处于高位，冻品逢高出库，一定程度对鲜品市场造成冲

击。可关注8月后期随着季节性淡季的度过，需求端能否出现明显改善。

综合来看，目前供应端虽然出栏体重逐渐下降，但短期内新冠疫情的扰动或带来一定出栏意愿的增加，

整体出栏量仍是稳定状态；需求端处于消费淡季背景下，新冠疫情对消费又产生一定制约，整体供需两端

均难以为期价带来明显提振，叠加交割月临近基差继续修复，本周09合约料延续偏弱震荡，01合约或在近

期利空持续释放的背景下有一定回稳，但从大格局来看，生猪产能持续恢复，供应宽松的态势难改，激进

者仍可尝试逢高沽空01合约。
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