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玉米周报 报告日期：2021 年 8 月 9 日

基本面提振作用不足，短期反弹空间仍受限

观点：

从基本面来看，国内在玉米进口同比大幅增

加、替代品大量使用挤占玉米需求、进口玉米拍

卖常态化以及需求不佳的多重利空因素下，且新

玉米增产概率较大，国内产需缺口基本被弥补，

且近期南方局部地区新玉米开始上市，供给充裕

或将持续压制玉米价格。短期来看，上周进口玉

米整体成交率 15%，且转基因拍卖成交有溢价；存

粮贸易商因亏损抱团挺价自救，且因疫情原因山

东深加工到量少企业提价收购居多；同时，因疫

情以及储备库、面粉厂收储影响，小麦价格继续

保持强势；玉米价格的支撑作用仍存。

由此来看，在玉米受 2500 支撑反弹之后短期

继续反弹空间有限，但因疫情与替代品价格上涨

影响，玉米下方仍存支撑，预计本周玉米期价或

调整为主，建议前期多单保护利润，空仓者观望

或短差交易为主。
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图 ：进口玉米拍卖成交量与成交率 单位：吨/% 图 ：进口玉米拍卖成交价 单位：元/吨

资料来源：中华粮网，长安期货 资料来源：WIND，长安期货

（二）进口量保持同比大增，弥补部分产需缺口

7 月 13 日，中国海关公布的数据显示，1-6 月我国粮食进口量 8436.3 万吨，去年同期进口 5893.8

万吨，同比增长 43.1%。6 月中国玉米进口量 357 万吨，同比增加 269 万吨，增幅 300%；1-6 月年进口

量为 1530 万吨，同比提高 318.5%；已经超出 2020 年全年进口总量 400 万吨。相当于已经对玉米产销

缺口进行了 400 万吨的补充。

中国农业农村部 7月供需报告预估 2020/21 年中国进口量为 2200 万吨（美国农业部 2600 万吨），

2021/22 年度进口量为 2000 万吨（美国农业部 2600 万吨）。若预期与实际进口量相差不大，则 2020/21

年度国内玉米自进口端将产需缺口弥补了 1000 万吨以上。

WIND数据显示自 2020 年下半年以来，美国周度玉米出口至我国的数量稳步增加。虽然自 5月份达

到高峰之后有所减少，但 6月中旬之后出口逐步增加，截至 7月 29 日当周对中国出口装船 90.95 万吨，

为连续 6周新高，将压制玉米价格。近期 CBOT玉米价格整体维持震荡横盘，截至 8月 5日美国玉米进口

到岸价为 339.04 美元，较上日跌 1.67 美元，进口成本价为 2512.06 元，与盘面支撑位 2500 元/吨基本

一致。后期，美玉米价格在天气影响下下方空间或有限，从进口成本的角度来看也将支撑国内玉米价格。
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图 ：玉米月度进口数据 单位：吨 图 ：美玉米出口当周值 单位：吨

资料来源：WIND，长安期货 资料来源：WIND，长安期货

（三）小麦稳中偏强，玉米-小麦价差继续收窄

河南是全国粮食生产大省，2021 年河南夏粮产量为 3803.2 万吨，主要是小麦产量，占全国夏粮总量

的 26%，位居国内第一。7月下旬的河南洪灾导致夏粮受损，8月 3 日全省农作物受灾 1470 万亩，成灾

970 万亩，绝收 570 万亩。由于当前小麦收购接近尾声，主要受灾作物主要集中在玉米、花生和大豆等品

种上。不过，多雨潮湿天气或使粮食不好保管，过水小麦品种堪忧，低品质小麦价格持续走弱的可能性较

大，这类小麦多流往饲料与酒精加工企业，对玉米价格仍存在拖累作用。

而从价格上来看，7 月份全国小麦均价先跌后涨，由 7 月初 2577 元/吨的高点回落至近期 2556 元/

吨附近后小幅反弹至 2587 元/吨。后期的反弹主要是由于洪灾与疫情导致的交通不畅、上量不足，经销商

库存不足，部分企业开始提价收购。从现货市场了解到提价收购但上量仍一般，基层对于后期小麦价格保

有希望，但品质相对低的小麦价格仍将保持弱势。而全国玉米平均现货价格仍是以偏弱震荡为主，截至 8

月 5日玉米-小麦价差为 197 元/吨，也回落至 200 元/以内，但替代优势仍较明显。

图：2020-2021玉米小麦价格与价差 单位：元/吨

资料来源：WIND，长安期货

（四）需求弱势，难以提振价格
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饲料需求端，二季度末，生猪存栏 43911 万头，同比增长 29.2%；其中，能繁殖母猪存栏 4564 万

头，增长 25.7%，已经基本与正常年份相当。随着年内新建和改扩建规模场计划在年内陆续投产，生猪产

能增长的惯性还将持续一段时间，为饲料需求提供稳定的支撑作用。从饲料需求来看，6月份国内饲料月

度产量为 2967.8 万吨，同比增长 21.5%，环比也保持增长态势。而 7月生猪基本面未有太大变化，叠加

洪灾与疫情影响调运，生猪出栏量或有限，饲料需求也大概率保持稳定状态。

深加工需求来说，由于企业库存偏低，下游补货积极性偏强，市场交投氛围逐渐好转，玉米淀粉行业

开工率略有上行，数据显示当前玉米淀粉开工率在 53%左右，酒精开工率未 37%，仍处于相对低位。但

受制于疫情管控原因，企业门前上量不足，短期提价收购将为期现货价格带来支撑。

图 ：月度饲料产量走势 单位：吨/% 图 ：22省市生猪平均价 单位：元/千克

资料来源：wind，长安期货 资料来源：wind，长安期货

（五）灾害影响局部性、短期性

7 月下旬，河南等局部地区遭受持续强降雨，加之台风“烟花”、大风冰雹等天气出现，在导致局部

洪涝、渍害、农作物倒伏的同时，也有利于土壤增墒和作物生长发育。整体来看玉米作物生长较为稳健，

其中东北、华北等地大部分春玉米处于拔节至吐丝期，西南大部分地区处于吐丝至乳熟期，部分进入成熟

期。目前，湖北、河南和河北等地春玉米已经开始零星上市，随着新季玉米逐步上市，玉米价格上涨压力

较大。此外，由于主要产区玉米播种面积同比增加，农业农村部市场预警专家委员会预计，2022-22 年度

我国玉米总产量为 27181 万吨，持平于上月预测，同比增加 1114 万吨；总消费量为 29370 万吨，同比

增加 754 万吨；年度结余-191 万吨，缺口同比缩小。
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三、小结与展望

从基本面来看，国内在玉米进口同比大幅增加、替代品大量使用挤占玉米需求、进口玉米拍卖常态化

以及需求不佳的多重利空因素下，且新玉米增产概率较大，国内产需缺口基本被弥补，且近期南方局部地

区新玉米开始上市，供给充裕或将持续压制玉米价格。短期来看，上周进口玉米整体成交率 15%，且转基

因拍卖成交有溢价；存粮贸易商因亏损抱团挺价自救，且因疫情原因山东深加工到量少企业提价收购居多；

同时，因疫情以及储备库、面粉厂收储影响，小麦价格继续保持强势；玉米价格的支撑作用仍存。

由此来看，在玉米受 2500 支撑反弹之后短期继续反弹空间有限，但因疫情与替代品价格上涨影响，

玉米下方仍存支撑，预计本周玉米期价或调整为主，建议前期多单保护利润，空仓者观望或短差交易为主。
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长 安 期 货 各 分 支 机 构 及 事 业 部

江苏分公司

地址：常州市新北区高新科技园 3号楼 B座
307
电 话：0519-85185598

山东分公司

地址：山东省烟台市经济技术开发区珠江路 10号
电话：0535-6957657
传真：0535-6957657

福建分公司

地址：福建省厦门市思明区嘉禾路 23号
新景中心 B栋 1007、1008室
电话：0592-2231963
传真：0592-2231963

安徽分公司

地址：合肥市蜀山区潜山路 188号蔚蓝商务港 F
座 1103室
电 话：0551-62623638

郑州营业部

地 址：河南自贸试验区郑州片区（郑东）商
务外环路 30号期货大厦 1302室
电 话：0371-86676962
传 真：0371-86676963

淄博营业部

地址：山东省淄博市高新区金晶大道 267号颐和
大厦 B座 501室
电 话：0533-6270009
传 真：0533-6270009

上海营业部

地址：上海市杨浦区大连路 558、668号 A座
16层 05号
电话：021-65688722
传真：021-60446926

宝鸡营业部

地址：宝鸡市高新开发区高新大道 40号院 3幢 5
层 13号
电 话：0917-3536626
传 真：0917-3535371

西安和平路营业部

地址：西安市和平路 99号金鑫国际大厦七层
706室
电话：029-87206175
传真：029-87206175

西安经济技术开发区营业部

地址：西安经济技术开发区凤城八路 180号长和
国际 E座 1501室
电话：029-89824970
传真：029-89824970

能源化工事业部

地址：西安市和平路 99号金鑫国际大厦七层
718室
电话：029-87206172
传真：029-87206172

金融事业部

地 址：西安市和平路 99号金鑫国际大厦七层
706室
电 话：029-87206171
传 真：029-87206171

农产品事业部

地址：西安市和平路 99号金鑫国际大厦七层
718室
电 话：029-87206176
传 真：029-87206176

金属事业部

地 址：西安市和平路 99 号金鑫国际大厦七层
718室
电 话：029-87380130
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