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一、行情概述

6月中旬至今RU09合约维持低位震荡格局，最低至12515，最高反弹至13685，震荡区间较小，

盘面上下两难。

数据来源：文华财经



二、供给端：6月产量同环比均增加

6月份天然橡胶生产国联合会

（ANRPC）产量900.4千吨，环比增

长8.4%，较去年同期增长15%，由

于去年受拉尼娜影响产量下降，导

致今年同比增幅较大，6月产量仍

低于2017至2019年同期。

6月份我国产量89千吨，同比增长

29%，与2019年同期相当

数据来源：wind



三、需求端：6月消费量维持好转态势

6月份天然橡胶生产国联合会

（ANRPC）消费量762.2千吨，环比

增长6.1%，较去年同期增长3.8%，

消费数据维持好转态势。

数据来源：wind



三、库存：整体处于偏低水平

青岛市港口库存8.77万吨，较前期有

所增加。

上周青岛是天然橡胶社会库存41.0万

吨，库存继续降低，库存整体处于偏

低水平。仍需关注后期天然橡胶库存

情况。

数据来源：卓创资讯
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三、基本面总结

从供给端来看：

       产量仍增长态势，虽然主产国疫情严峻，但对于橡胶的供给未有大的影响，预计7月份

产量仍未增长态势。

从消费端来看：

      累计消费量维持增长，但边际改善幅度有所减弱。

    整体来看，产量维持中高水平，在未有天气影响下难以改变；需求端，关注后期消费维

好转力度，预计今年橡胶仍为供给过剩局面；库存整体处于偏低水平，对盘面有一定支撑。



四、下游消费---7月轮胎开工率环比下滑

7月份全钢胎开工率平均为54.34%，环比

继续降低，但有回升态势。半钢胎开工

率平均为52.21%，环比亦降低。

轮胎开工率整体处中等偏低水平，后期

下滑空间有限。

数据来源：wind



五、国内外价格仍处中等偏上水平

7月份云南国产全乳胶上海均价为12852.27元/吨，较6月份增加437元/吨，近两个月价格有

所回升。

7月份泰国RSS3FOB价格61.42泰铢/千克，环比呈继续下滑态势，但仍高于2016-2019年同期。

    国内外价格仍处中等偏上水平。

数据来源：wind
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六、影响因素---原油

近期美原油指数偏强，美原油指数已站上70美元/桶，原油对橡胶的提振效应较前期增强。

数据来源：文华财经



七、结论

        基本面来看：橡胶产量仍将释放，主产国疫情对橡胶供给影响较小；需求量维持增长，

但边际改善程度转弱；基本面仍为供给略宽松格局。

       盘面：RU09近两个月维持低位震荡格局，最低至12515，最高至13685，未有明确方向。

         在基本面未有其他突发因素下，橡胶突破驱动不足，本周橡胶RU09合约震荡为主，

由于震荡区间较窄，操作上建议短差交易为主， 不排除后期选择方向可能，突破则跟随。

        风险因素：我国疫情及其他突发因素。
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