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二、基本面分析—需求方面（1/2）

动力煤月消费量 动力煤累计消费量

煤炭月销量

数据来源：WIND，长安期货 数据来源：WIND，长安期货

数据来源：WIND，长安期货

p 随着经济逐步复苏，煤炭用量逐步走高，5月煤炭

销量3.14亿吨，同比增长5.72%

p 动力煤消费量整体增幅5%，较前期增速下降7pt，

主要原因为上年受疫情影响，同期基数较低。各版

块均有所增长，下游需求强劲

-15%

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

0

50000

100000

150000

200000

250000

300000

350000

400000

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

2017年 2018年 2019年 2020年 2021年

18年同比 19年同比 20年同比 21年同比



�� �� �� ��

�� �� ���� �� ��

�� �� �� ��

�� �� �� ��

�� �� �� ��

�� �� �� ��

�� �� �� ��

�� �� �� ��

�� �� �� ��

�� �� �� �� ���� �� �� �� ��

�� �� �� �� ���� �� �� �� ��

�� �� �� �� ��

�� �� �� �� ���� �� �� �� ���� �� �� �� ���� �� �� �� ��

�� �� �� �� ���� �� �� �� ���� �� �� �� ��

�� �� �� ���ª�� �� �� ���ª�� �� �� ���ª�� �� �� ���ª

�� �� �� ��

�ª�� �� �� �� ���� �� �� �� ���� �� �� �� ���� �� �� �� ���� �� �� �� ���� �� �� �� ���� �� �� �� ���� �� �� �� ���� �� �� �� �� �� �� �� �� ���� �� �� �� �� �� �� �� �� ���� �� �� �� �� �� �� �� �� ���� �� �� �� �� �� �� �� �� ���� �� �� �� �� �� �� �� �� ���� �� �� �� �� �� �� �� �� ���� �� �� �� �� �� �� �� �� ���� �� �� �� �� �� �� �� �� ���� �� �� �� �� �� �� �� �� ���� �� �� �� �� �� �� �� �� ���� �� �� �� �� �� �� �� �� ���� �� �� �� �� �� �� �� �� ���� �� �� �� �� �� �� �� �� ��#w H���"j �É 1����? �����› �É��#w H���"j �É 1����? �����0 �É���ð �ì �ì �ì�ð �ñ �ì �ì�ñ �ì �ì �ì�ñ �ñ �ì �ì�ò �ì �ì �ì�ò �ñ �ì �ì�ó �ì �ì �ì�ó �ñ �ì �ì�ï�ð�ñ�ò�ò�ô�õ�í �ì�í �í�í �î�î �ì �í �ò�¤�î �ì �í �ô�¤�î �ì �í �õ�¤�î �ì �î �ì�¤�î �ì �î �í�¤�Â�=�0�bM˜�<�Æ��M6"x�ïM˜�´�������µ�‡"J $_ FF !› 	} Q� �¸ +^ +k H� %ö �Ô �¸�� ���� �¸ �ž 
3 �� +^ +k H� �m �æ	¼ 
( Aæ dk �¸ "
 	ñ dª �E �™ �6 Q� �r �Ô Kµ C» Eý�� �� ���¸�� ���` -7 4Ý+k 5‡ CU 9­ �Q 	¼ 
( �æ Q��‡�ž 
3 �P �¦ 
f 	p F� �› "‘ mU �¸ "j +k �5 �� �~ �Ê FF !› �t )æ �Æ �? ���0 �› �É H� �P �� �› F� 5# �@ 	} �Ç 
B �, �¸ �G 
3 1b �Â �] "j +k 1� ,²Tš %� "j +k 1� 4( �Ä �@ �> !™ �E �Ë �Ý �¸ Nº A× �b �> Eô �f 
� +k �& �r�‡�ž 
3 �© 
} �6 Q� "J $_ E¹ �@ 
ž �@ 	}���Ü �¸ �? �E �_ "J $_ �? 5� 5"�@ #Þ 
% 73 �¸ �L �Þ Q� �Þ �Ñ 'š #¾ Co H��> �Ü 
� +k H��¦ �¤ �› $Æ �Æ�: �, �1 �'�¸ Kµ �¿ �U C]�¦ �¤ �› $Æ �Æ�: �, �1 �'�¸ Kµ �¿ �U C]�¦ �¤ �› $Æ �Æ�: �, �1 �'�¸ Kµ �¿ �U C]



�î�ì�ì�ð�ì�ì�ò�ì�ì�ô�ì�ì�í�ì�ì�ì�í�î�ì�ì�í�ð�ì�ì�ì�í�r�ì�í�ì�î�r�ì�í�ì�ï�r�ì�í�ì�ð�r�ì�í�ì�ñ�r�ì�í�ì�ò�r�ì�í�ì�ó�r�ì�í�ì�ô�r�ì�í�ì�õ�r�ì�í�í�ì�r�ì�í�í�í�r�ì�í�í�î�r�ì�í�î�ì�í�ó�¤�î�ì�í�ô�¤�î�ì�í�õ�¤�î�ì�î�ì�¤�î�ì�î�í�¤二、基本面分析—库存方面p秦皇岛、曹妃甸港库存合计6 3 9万吨，连续8日下滑，处历史绝对低位，说明下游消费需求快于上游供给p5月国有重点煤矿库存合计1 4 7 6万吨，同比下降4 1 %，环比下降4 %p5月重点电厂煤炭库存合计6 0 3 2万吨，同比下降2 2 . 6 %，环比增长1 0 . 9 %秦皇岛、曹妃甸港口库存国有重点煤矿库存重点电厂库存数据来源：WIND，长安期货数据来源：WIND，长安期货数据来源：WIND，长安期货



0

200

400

600

800

1000

1200

1400

20
19
-0
1-
01

20
19
-0
2-
01

20
19
-0
3-
01

20
19
-0
4-
01

20
19
-0
5-
01

20
19
-0
6-
01

20
19
-0
7-
01

20
19
-0
8-
01

20
19
-0
9-
01

20
19
-1
0-
01

20
19
-1
1-
01

20
19
-1
2-
01

20
20
-0
1-
01

20
20
-0
2-
01

20
20
-0
3-
01

20
20
-0
4-
01

20
20
-0
5-
01

20
20
-0
6-
01

20
20
-0
7-
01

20
20
-0
8-
01

20
20
-0
9-
01

20
20
-1
0-
01

20
20
-1
1-
01

20
20
-1
2-
01

20
21
-0
1-
01

20
21
-0
2-
01

20
21
-0
3-
01

20
21
-0
4-
01

20
21
-0
5-
01

澳大利亚 哥伦比亚 印度尼西亚 俄罗斯联邦 南非 蒙古 美国

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

2017年 2018年 2019年 2020年 2021年

二、基本面分析—进出口方面

p 受全球疫情影响，本年度进口煤数量大幅减少，5

月当月动力煤进口量593万吨，同比下降0.6%；，

环比下降12%；累计进口量2854万吨，同比减少

37.9%

动力煤进口量
动力煤进口来源分布

数据来源：WIND，长安期货 数据来源：WIND，长安期货

p 由于国际油价的上涨和东南亚国家经济的复苏，进口煤

呈现价高、量紧的局势，印尼煤价格优势已不明显，叠

加蒙古口岸闭关、印尼疫情及雨季，后续进口煤情况未

知，而近日市场消息发改委再提中澳关系紧张，打破了

部分用户对于澳洲煤的幻想，预计后期补充有限



三、消息汇总

p 7月11日，河南省发改委要求省内所有煤矿生产电煤一律不得外销

p 7月12日外电讯，根据澳大利亚的商品预测机构，澳大利亚有2620万吨/年生产能力的煤矿正在建设，另外

3.99亿吨/年正在被证明可行，但尚未批复

p 7月14日国务院总理李克强主持召开国务院常务会议指出，审计发现违规倒卖大宗商品、偷逃税款等重大违纪

违法问题线索，这些问题扰乱了正常市场秩序和公平竞争的市场环境，侵害了国家法定税收的基础。国务院

成立专门调查组，无论涉及到什么单位、什么层次，都要一查到底，严肃追责

p 7月15日讯，为做好迎峰度夏煤炭供应保障工作，根据监测分析情况，国家发改委已提前制定储备投放预案，

本次准备投放规模超过1000万吨，主要分布在全国各地的几十个储煤基地和有关港口，能够根据需要随时投

放市场。下一步，将根据供需形势变化再分批次组织煤炭储备资源有序投向市场，保障煤炭稳定供应

p 7月15日 ，陕西省榆林市榆阳区华瑞郝家梁矿业有限公司综采工作面发生顶板透水透沙事故，造成5人被困

p 7月16日，国家发改委称，下一步将加快建设1亿吨以上煤炭储备能力，同时推动已投入运行的储备设施增加

存煤，加强管理，加快周转，确保煤炭储备能够及时有效发挥作用
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