


观点—旺季需求强劲，动力煤仍存上涨动力

p供给方面：七一大庆之后，全国主产区加快推进复工复产，保障煤炭供应，上周动力煤坑口价持续下幅下跌；另一方面，部

分产区进入汛期，暴雨或有可能导致矿区停产

p需求方面：电煤消费旺季已经到来，下游需求旺盛；华东地区“出梅”，部分制造行业工厂或将重新步入正轨，加之同日全

国各地“入伏”，气温有可能进一步上升，进而推高下游用电需求

p库存方面：秦皇岛、曹妃甸港口持续快速去库，处同期绝对低位，4月以来，国有重点煤矿库存及重点发电企业也处于同期低

位

p现货方面：坑口价持续下跌，但是秦皇岛港口价坚挺，甚至稳中有升，贸易商持观望态度

p进出口方面：进口煤方面同样不乐观，高温带动周边国家电力需求增加，国际动力煤价格逼近历史高位。而长时间的降雨及

印尼国内疫情，印尼煤延期装船；另外，随着澳大利亚高卡煤价不断上涨，印度等买家已经开始转向印尼低卡煤，也加剧了印尼

煤的紧张程度。

p政策方面，发改委日前表示，要推动形成调节灵活、保障有利的煤炭储备体系，此消息有利于稳定煤炭市场价格，但是短期

来看，若在市场缺煤情况下完善储备，无疑将进一步推高煤价；央行9日公告将于7月15日下调金融机构存款准备金0.5个百分点，

释放长期资金约1万亿，以应对小微企业面临成本上升等经营困难等问题，利好大宗商品市场

    综上，动力煤基本面供需均将走强，主要问题点在于供应端增产部分能否满足下游需求增加部分；而港口库存持续处于低位，

对旺季价格上涨存在支撑，基本面来看动力煤存在上涨动力，而央行降准对大宗商品市场或许又是一次刺激。预计动力煤还存在

上行空间，但需留意，动力煤当前处于绝对高位，还需警惕政策端调控风险，加之坑口价已有所松动，有向下游传导的可能，建

议偏多操作为主。
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二、基本面分析—需求方面（1/2）

动力煤月消费量 动力煤累计消费量

煤炭月销量

数据来源：WIND，长安期货 数据来源：WIND，长安期货

数据来源：WIND，长安期货

p 随着经济逐步复苏，煤炭用量逐步走高，5月煤

炭销量3.14亿吨，同比增长5.72%

p 动力煤消费量整体增幅5%，较前期增速下降7pt，

主要原因为上年受疫情影响，同期基数较低。各

版块均有所增长，下游需求强劲
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二、基本面分析—进出口方面

p 受全球疫情影响，本年度进口煤数量大幅减少，5

月当月动力煤进口量593万吨，同比下降0.6%；，

环比下降12%；累计进口量2854万吨，同比减少

37.9%

动力煤进口量
动力煤进口来源分布

数据来源：WIND，长安期货 数据来源：WIND，长安期货

p 进口地方面，由于中澳关系紧张，国内目前已停止澳煤

进口，印尼煤和俄罗斯煤进口占比提高，但是由于长时

间的降雨及印尼国内疫情，印尼煤延期装船；另外，随

着澳大利亚高卡煤价不断上涨，印度等买家已经开始转

向印尼低卡煤，也加剧了印尼煤的紧张程度



三、消息汇总

p 7月5日，山西省、陕西省、内蒙古自治区临时停产煤矿已恢复正常生产，山东省前期临时停产8000万吨/年煤

矿产能全部复产。河南省超过1亿吨/年的停产煤矿已通过复产验收，正在陆续复产。各中央企业临时停产煤

矿已全部复产。

p 国家矿山安全监察局消息：2021年7月5日，贵州省遵义市务川县浞水镇长江村大竹园铝土矿山发生雨水灌入

井下事故，造成12人被困。经救援，被困12人全部获救。

p 国务院总理李克强7月7日主持召开国务院常务会议，决定设立支持碳减排货币政策工具，以市场机制控制和

减少温室气体排放。

p 7月9日上午，国家矿山安全监察局举行的新闻发布会：今年以来国家矿山安监局以防范遏制重特大事故为

“牛鼻子”，以开展矿山安全专项整治三年行动集中攻坚为主线，开展“四个专项整治”，2轮煤矿异地监察

执法和矿山防汛防治水专项监管监察，推动各地落后产能、不具备安全生产条件的矿山关闭退出，促进全国

矿山安全生产形势持续稳定。

p 7月7日国常会释放降准信号后，7月9日全面降准的消息超预期落地。央行决定于2021年7月15日下调金融机构

存款准备金率0.5个百分点。央行表示，此次降准降低金融机构资金成本每年约130亿元，通过金融机构传导

可促进降低社会综合融资成本。
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