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成本助力&供给去库，PTA 料偏强运行

研发&投资咨询

魏 佩
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一、走势回顾

图：PTA 指数周线 单位：元/吨 图：原油指数周线 单位：元/桶

二、基本面分析

1. 成本端：需求加速回暖，OPEC+面临增产压力
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2.供给端：上游 PX 供应偏紧或将改善，中游 PTA 在低加工差下呈去库态势

国内生产商装置利用情况
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图：PTA 社会库存 单位：千吨 图：PTA 库存天数 单位：天

图：PX 加工差 单位：美元/吨 图：PTA 加工差 单位：元/吨

3.下游需求保持强劲
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图：PTA 工厂负荷率 单位：% 图：聚酯工厂负荷率 单位：%

图：江浙织机负荷率 单位：% 图：聚酯切片库存天数 单位：天

图：涤纶长丝 POY：江浙织机 单位：天 图：PTA 仓单数量 单位：张
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二、总结及操作建议
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