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生猪养殖周期

（二元）出生
仔猪

能繁母猪
（三元）仔猪

9-10只
商品猪（生猪）

成熟 妊娠—产仔—哺乳 育肥

8个月 4.5-5个月 5个月

总共1.5年（18个月）

补栏4月龄后备母猪 补栏三元仔猪



生猪价格影响因素



生猪期货上市以来的走势

Ø 产能恢复背景下，偏高的挂牌价令生

猪期货上市即跌；

Ø 去年冬季北方非瘟严重，部分养殖户

集中抛售，生猪价格继续下跌；

Ø 年后仔猪腹泻严重，叠加疫情好转，

市场开始交易下半年供给减少的预期；

Ø 3-4月份整体较平淡。

Ø 5月份前期积压大猪和二次育肥猪开

始出栏，生猪价格跌跌不休。



生猪现货走势——极盛转衰

Ø 生猪价格周期性明显，价格波动大。

Ø 高盈利时代宣告结束，行业震荡窗口开启。
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供给端：1.存栏连续增长

Ø 农业农村部发言人称原定的生猪生产恢复的三年

任务目标已经提前完成，5月份全国能繁母猪存

栏量连续20个月环比增长，相当于2017年年末的

98.4%。生猪存栏量同步增长，相当于2017年年

末的   97.6%。

Ø 一些新建和改扩建规模场计划在年内陆续投产，

预计生产增长的惯性还将持续。
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中国生猪存栏量走势图（万头）



供给端：2.延后供给量导致的供需失衡

Ø 疫情阶段的生猪积压

Ø 主动增重

Ø 二次育肥

Ø 反弹预期下二次育肥和压栏长期存在



需求端：消费持续疲软，难以对猪价形成提振

日屠宰量

Ø 中端短期加大屠宰量分割入库

Ø 疫情后消费信心未完全恢复，白条走货不佳，难以对生猪有所提振
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养殖业进入全面亏损，补栏积极性下降，母猪淘汰加速

Ø 现阶段出栏的肥猪（自繁自养模式）成本价在16-18元/公斤，市场价已跌至13

元/公斤，养殖业进入全面亏损。（白捡一头猪，养了六个月，赔了300元。）

Ø 补栏积极性下降，仔猪价格走低。



养殖场加大抛售，猪周期加速步入后期

现实：
Ø产能大恢复背景难改，短期供应量难有
明显下降；
Ø反弹预期下二次育肥和压栏长期存在，
增加了判断市场供给量的难度。
Ø季节需求增加扭转难度较大，但需求改
善会对猪价形成一定程度支撑。
Ø基差贴水4000元/吨以上

预期：
Ø生猪价格跌至成本线以下后，补栏积极
性大打折扣，母猪淘汰加速，行业正在进
行洗牌。
Ø从政策角度看，随着生猪价格的持续走
跌，不排除政策调控。后期需关注收储消
息。
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非洲猪瘟区域防控政策



生猪交割库区域划分

地区 升贴水（元/吨）

河南 -300

陕西 -300

山西 -300

辽宁 -500

内蒙 -600

湖南 1300

江西 1400

重庆 1400

四川 1500



敬 畏

忠 诚 创 新

卓 越

精诚合作    携手共赢


