


生猪价格影响因素



肥猪供应积压&消费疲软，生猪期现货再创新低

Ø 据涌益咨询，截止5月28日，全

国外三元生猪价格均价为17.22

元/公斤，周跌1.01元/公斤。这

也导致生猪期货未像我们上周预

测的企稳方向走，而是跟随现货

续创新低，截止上周五，LH2109

合约收于22485元/吨，周跌幅

6.44%。

Ø 上周生猪价格继续狂跌，北方多地跌破8元/斤，期货主力LH2109合约最低22400元/吨，为上市

以来新低。3月以来肥猪的高存栏量是压迫生猪价格持续走低的主要原因。
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南北产区产能恢复不一，但整体呈增加态势

Ø 虽然去年冬季受北方非洲猪瘟影响，生猪产能有所受损，但南方生猪产能恢复较快，

且猪场防控技术普遍提高，规模养殖场损失的产能快速补充。

Ø 据卓创资讯的数据显示，截至一季度末，全国生猪存栏41595.0万头，比上年一季度末

增加9475.0万头，同比增长29.5%，较2018年的42817.0万头存栏仅有1222.0万头的差距。

单从数据来看，一季度末国内的生猪产能已恢复至2018年的97.0%左右。
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Ø 截至3月末，山东省生猪存栏2822.1万头，同比增

长29.4%；生猪累计出栏增长13.1%，增速同比提

高42.1个百分点。截至3月末，四川省生猪出栏

1537.5万头，同比增长37.8%，生猪存栏3992.1万

头，同比增长33.7%，已恢复到正常年份同期水平。

截至4月末，平销Ϭ同截至
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前期延迟出栏和养殖单位主动增重、二次育肥共同导致肥猪大量积压

Ø 今年3月以来肥猪的高位存栏量是压迫生猪价格持续下滑的主要原因。

Ø 一方面，去年疫情阶段养殖场为了规避出栏风险封场延迟出栏且交通渠道受限，市场对接

不匹配导致生猪出栏积压。

Ø 另一方面，市场在去年冬天疫情较严重时认为今年肥猪价格预期较好，前期损失的通过主

动增重来弥补抛售亏损，对后期较好的预期使得养殖单位乐观的对部分出栏生猪进行二次

育肥入场。最终导致猪源供需失衡。



消费持续疲软，难以对猪价形成提振

Ø 目前市场对低价肥猪的处理仍以分割入库为主，对销售渠道的增量有限，通过5月的

低价收购入库操作，肥猪密度将有所降低，后期市场肥猪将得到一定的去产能，大型

养殖公司的肥猪将有明显降量，但目前仍有部分区域仍存有30%-40%比例的肥猪，受

养殖单位对6月偏看好而减缓出栏。

Ø 5月以来虽然猪价不断走低，但市场并不买单，终端消费仍疲软。据卓创资讯监测的

人均猪肉消费排名前十的省份中，5月份屠宰企业开工率较1月份下滑的省份有7个，

其中浙江降幅最大，高达16.14%；四川、广东、贵州三省虽然屠企开工率有所提升，

但增幅不足5.00%，
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育肥风险增加，仔猪价格料延续弱势

Ø 2018年非洲猪瘟疫情发生前，生猪养殖成本在12.5元/公斤左右，目前增加了4.5元/公斤。其中，

玉米价格上涨导致的生猪养殖成本，均增加280元/头左右。与此同时，疫病防疫、仔猪费用、

人工费用、折旧等成本项目都有不同程度增加。据农业农村部监测的出栏肥猪成本价为17元/

公斤，上一周全国集贸市场监测的出栏肥猪价格大多已经降到了17元/公斤。

Ø 目前外购仔猪育肥利润亏损，自费自养濒临亏损，在育肥风险增加的情况下，后期养殖户补栏

情绪仍将偏低，难以对仔猪价格形成拉动。
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二次育肥上市量叠加延后的供给量，生猪端午前料继续承压

Ø 虽然去年冬季受北方非洲猪瘟影响，生猪产能有所受损，但南方生猪产能恢复较快，

且猪场防控技术普遍提高，规模养殖场损失的产能快速补充。

Ø 后期来看，目前市场对低价肥猪的处理仍以分割入库为主，对销售渠道的增量有限，

通过5月的低价收购入库操作，肥猪密度将有所降低，后期市场肥猪将得到一定的去

产能，大型养殖公司的肥猪将有明显降量，但目前仍有部分区域仍存有30%-40%比

例的肥猪，受主观因素减缓出栏。目前市场预期6月行情将有所转好，但前期二次育

肥计划上市量和当前部分延后的供应量将仍对后期行情形成牵制。因此在消费端好

转之前预计生猪期货将继续承压，建议端午之前暂观望为主。
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