


  

҅.



 Ӏ

l ҏ Ҏ Ї Ҳ Ї

Ї ᴮ Ї ᴍ Ӥ ҿ

῎ ‼ᴍɼ

l Їᵲҿ

ҏ Ї ғ ֢ ɻ ┼

װ Їғ ҅ Ї Ὴқ

ɼ



 ֥ҟ ᶡ

l ᵲҿ ῝ ΊЇ ꜡ᴗҟ ᴍ

꜠ ɼ Ҳ ҏЇ ᶕ ҅

Ḧ Ί ᴗҟ Ғ Їᵜ ҏЇ

Ḧ ꜗ Ї Ὶ ἥ ɻ

ɼ

l ֥ҟ ҲЇҏҐ ᴗҟ ⌐װ Ί ᴍ

Ḧ ɼẦ Ḧ ᴗҟ ҏ ᴍ

꜠ ᴰ הꜘ ЇӤ ᴰ ᴮׂש ᵣЇ

Ҳ ₴ ɼ



 ֥ҟ ᶡ

l   ЇῊ Ẩ Ї

֢ Ί Ẩ Ї Ὴ

Ҫ Ґ ɼ Ґ ֥ Ғ⁯ ‟

ҐЇ ҏ Ї Ỵ ҏ Ї

₴ Ḉ ꜘ ⅓Ї ᴍ ɼ

l ᵲҿŅ ҟ ņЇῚᴍ ֥

ɼ Ὴ ᴍ ‟ ЇӀ ֥

ῇԋŅ ņɼ ɻḍ OPEC

Ẩ֥ ᴰ Ὶ ᴓ

Їᵜ ᴍ ֥ ԋ Ї

ԋ⁯֥ ɼ
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 ֥ҟ ᶡ

l Ї װ ⁯֥ ᴰ ҲЇ ҅

⁯֥ ↔ɼ ᵲҿῊ ₴ Ӑ҅Ї ᴍ

‟Ґ ⁯֥ЇῚ ɼ

l ᴍ Ґ Ӑ╦Ї ӵԋ ᴍҿ49 ᾣ/

Ї ֙ Ḧװ 49װ ᾣ/ ᴍ

₴ Ї ᴍ Ї ᴍ ᵤԓ49 ᾣ/ ɼ Ї ԓ

Ї ᴍ Ґ Ғᴰ ᴑᵫԚ Ї װ Ẩ Ї

ҙ ᴓ Їᵫӕ Ғҿ К

l ԓԐ╦Ầ ԋᾥ Ḧ Ї ᵥᴍ Ґ

Ї ҙ ԐᴌҲ ᵥ Ї ⌐ɼ Ї

ᴗҟ ӈ Ҳ └ Ḧ ᵲ Ї א

ᴂӤ ҏ ҅ Ḧ Ίԋϼ

买入看跌期权

损益

执行价格：49美元/桶

期货价格

（卖出价）



 ҏ ӎ

l ҏה ᶡ ҲЇ ᴂ װ └ ֥ҟ Ҳ ᵲ Е

ü ԓ֥ Ї ᶕװ ӵ ᴍ Ґ Ḧ ɼ

ü ԓҐ ᴗҟЇ∑ װ ӵ ᴍ ҏ ɼ

ü Ғ׃ Ї ᵲҿ Ӑ҅Ї Ὶᴭ ᴍ └ ᴓ

װ Ғ ֢ Ї ҿװ ᶱ Ї װ ꜡

ꜘ Ḧẅ ɼ

l Ї ᵲҿ ᾥЇ ҏ ԋ Ҳ

֘ ᶱ ῗ ᴍ ‼ɼ ҏ Ḍᶕָװ ᴍ

ꜘ Їה ꜘָ ҏ ᶕ Ї ⌐ԓ ꜠ָ

ɼ Ї ҿ Ї ᶱ

ԋ҅ү ғ ֢ Ї ԓ Ί ӎɼ



  



 Е
ҏ ֢ Ҳ

Ѓ1000 Є

ɻ

֢ ᵣ 1 Ѓ1000 Є

ᴍ ᵣ ᾣЃָ Є/

꜠ᴍᵣ 0.05ᾣ/

Ẩ ғ Ẩ Ѓ¤8%Є

ᴓ ҩү ᴓ ЇῚ ᴓ י └҅ ẅӐ ԑү֢
ɼΊᵩ ẅ֢

֢ ҏ 9:00-11:30Ґ 13:30-15:00 ֢ Ὶל

֢ ֢◙ ╦ ҅ ṛ 13ү֢ Їҏ ֢ Ҳ װ
Ẑ ֢

└ ֢

ᴍ ᴍ ҏ֢҅ ᴍҏҐ ꜠1.5Ṗ Ẩ ᴍ
ɼ ᴍ ƍ250ᾣ/ Ї ᴍ ҿ2ᾣ/ Ж250ᾣ/ З ᴍ ƍ500ᾣ/ Ї ᴍ

ҿ5ᾣ/ Ж ᴍ Й500ᾣ/ Ї ᴍ ҿ10ᾣ/

ɼӵ װ └ ╦ᴑ֢҅ ֢ ֢ Жӵ װ └ 15:30Ӑ
╦ ֢ ɻ

֢ ש ЕSC- ᴓ-C- ᴍ
ЕSC- ᴓ-P- ᴍ

ҏ ֢ ҏ ֢ Ҳ



 

Ї Ғ

• װ ҿ

• ῎ᾡ ᴍ

• ᴍ

• ᴍ ῎ Ї῎Ḫ Ї

• ‼ Ї ꜠

• ӵ ⌐ ԓ

• ҿ





 ֢ ש

֢ ש Е
ЕSC- ᴓ-C- ᴍ
ЕSC- ᴓ-P- ᴍ

SC-2106-P-400

       ᴓ             ᴍ

SC-2106-C-400

        ᴓ            ᴍ

ӵῇ 10 י  SC-2106-C-400 @65ᾣ/

ת
֢              י     ש             ⌐

注：期权合约的价格是指期权合约每报价单位的权利金



֢ ᵣ ᴍ ᵣ

֢ ᵣ 1 Ѓ1000 Є

• Е

• 1 1

ᴍ ᵣ ᾣ/

• Е

• ᴍ ᵣғ ҅





 ꜠ᴍᵣ

꜠ᴍᵣ=0.05ᾣ/ Ж

꜠ᴍᵣ=0.1ᾣ/

• Е

• ꜠ᴍᵣ ҿ 1/2

• ẅ ẅ2 ֢ Ї
delta 0.5

• ᴍ



 ֢

ғ ֢ ҅

• ҅ ֒ҏ 9:00љ11:30ЇҐ 13:30љ
15:00Їװ ֢ Ὶל ɼ

• Е

• ᴍ ᴍ

• Ғ֢ Ї ᴍ ꜠Ї י
ҹ



 ֢ └

֢ Е ֢◙ ╦ ҅ ṛ 13
ү֢ Їҏ ֢ Ҳ װ
Ẑ ֢ ɼ └ ֢ ɼ

• Е

• ҿ ᾭғ ῪῚל ֢

• ҹ ֢◙

• └ Ї

• ҿ ЇҿҒי ֢◙ ᶱᾥ י

• ҹ ֢◙ ꜠ ᵤ

• үָ Ғי ῇ ֢◙

• י Ḧ



 ᴍ

ᴍ Ѓᾣ/ Є ᴍ ƍ250 250< ᴍ ƍ500 ᴍ >500

ᴍ Ѓᾣ/ Є 2 5 10

ᴍ Е ᴍ ҏ֢҅ ᴍҏҐ ꜠1.5Ṗ Ẩ ᴍ ɼ

ⅎ ᴍ Е ᴍ ƍ250ᾣ/ Ї ᴍ ҿ2ᾣ/ Ж250ᾣ/ З ᴍ ƍ500ᾣ/ Ї ᴍ ҿ
5ᾣ/ Ж ᴍ Й500ᾣ/ Ї ᴍ ҿ10ᾣ/ ɼ

• Е

• ᴍ ꜠ Ḧד ᶱ

• ᶕ Їⅎ ꜠ Ї ᶕ Ї װ └

• ᴍ / ᴍ =1% 2.5%

• ғ

• ɻ ꜠ ⅎ ɻ ⅎ

•



 Ӄᶡ

ӃᶡЃ 8% Ẩ Є

ᴍ ᴍ

1.5Ṗ Ẩ ->448 445

Ẩ ->432 ...

420

415

410

405

╦ ᴍ=400 400

395

390

385

380

Ẩ ->368 ...

1.5Ṗ Ẩ ->352 350



 

ɼӵ װ └ ╦ᴑ֢҅ ֢ ֢
Жӵ װ └ 15:30Ӑ╦ ֢ ɻ

• Е

• Ӏ

• Ḉ⌐

• └ Ї 30ⅎ Ї װ Ҳ



 Ὶל Ԑ

Ø ҩү ᴓ ЇῚ ᴓ י └

҅ ẅӐ ԑү֢ ɼΊᵩ ẅ֢ ɼ

Ø ӵ ғ --- ᵣɼ

Ø ғӵ --- ᵣɼ



 ֢ ∑

Ø ԋ Е

ⅎҿ ɻי Ҏ ɼ

Еי ӵῇ ₴







  

҅.

ԑ.

Ҏ. ֢ Ḧẅ



 



 ӵῇ

Ø ꜠ Е ᴍ ₴ ҏ
Ø ᵲЕ מ ⌐ CЇӵῇ҅ ᴍ

X ЇḈ֩ └ Ӑ╦ӵῇ Ғӵ
ῇ ⌐ɼ

Ø ᴍ ҏ Ї װ Їי
ᴍ ҏ ɼ

Ø ᴍ Ғ Ї ԋ י Ї
װ ɼ

Ø └ Ї ᴍ ҏ Ԛ
Ї ӵ ɼ Ї ɼ

Ὺ

ҏ

1ɻ י = ⌐ ₴ᴍ- ⌐ ӵῇᴍ
2ɻ = ֥ᴍ - ᴍ - ⌐

Ὴ ⌐

ᴍ + ⌐

Ḧ



 ӵῇ ᶡ

Ø ӵῇ1 ᴍ ҿX=400ᾣ/ ẅ Ї3ү └ Ї מ

⌐ C=5ᾣ/ ɼ 3ү Ї ᴍ ҏ 420ᾣ/ Ї ɼ

• Ԛ= ᴍ - ᴍ =420-400=20ᾣ/ ɼ

• ‰ Ԛ= Ԛ- ⌐ ₴=20-5=15ᾣ/ ɼ

• = ᴍ ЃXЄ+ ⌐ ₴ЃCЄ=400+5=405ᾣ/ ɼ

u ᴍ >405ᾣ/ Їӵῇ ֥ Ж

u 400ᾣ/ < ᴍ <405ᾣ/ Їӵῇ Ԛ Ж

u ᴍ <400ᾣ/ Ї ᴍẅЇ Ї Ὴ ⌐ ɼ

ü ᴍ ᵤᵣɻ ꜠ ᵤᵣɻ ₴ ҿ ᶉӵ ɼ

ü ꜠ ᾥ ẅɻ ẅɻ ẅ Ї ⌐ԓ ֢ɼ

ü ᴍ ҏ Їӵῇ ẅ ɼ



 ₴

Ø ꜠ Е ᴍ Ғ ЃҐ Ғ Єɼ
Ø ᵲЕ ҅װ ᴍ X ₴ Ї

⌐ Cɼ ₴ └ ӎꜙ ⌐ɼ
Ø ᴍ > ᴍ Їӵ ₴ Ї

Їװ ᴍ Ї
⌐ ⅎᴍ ɼ

Ø ᴍ < ᴍ Ї Ї ⌐
ᴰ ꜘЇ └ ҿד ẅЇ∑ Ὴ
⌐ ɼ

Ø ‟Ғӕ Ї ӵ ₴ Ӑ╦ ₴י Ї
⌐ ᴍ ῇ ɼ

Ὺ

1ɻ י = ⌐ ₴ᴍ- ⌐ ӵῇᴍ
2ɻ = ᴍ - ֥ᴍ + ⌐

⌐

ᴍ + ⌐

Ḧ



 ₴ ᶡ

Ø ₴1 ᴍ ҿ400ᾣ/ ẅ Ї3ү └ Ї ⌐ 5ᾣ/ ɼ└

Ї ᴍ └420ᾣ/ Ї ɼ

• Ԛ= ᴍ - ᴍ =400-420=-20ᾣ/ ɼ

• ‰ Ԛ= ⌐ ῇ+ Ԛ=5-20=-15ᾣ/ ɼ

• Ԛ = ᴍ + ⌐ ῇ=400+5=405ᾣ/ ɼ

u ᴍ >405ᾣ/ Ї ₴ ₴ Ԛ ɼ

u ᴍ <405ᾣ/ Ї ₴ ֥ ɼ

ü ᴍ ꜠ ɻ ᴍ ҏ Ⱶᵣɻ └ Ї װ ₴

ɼ

ü ₴ Ї ᴍ ꜠ Їװ Ї Ί ᾥ

꜠ ɻ └ ẅɻ ẅ ɼ



 ӵῇ
Ø ꜠ Е ᴍ Ґ ɼ
Ø ᵲЕ ҅מ ⌐ CЇӵ ҅

ᴍ X ЇḈ֩ └ Ӑ╦Ї ₴
Ғ ₴ ⌐ɼ

Ø ᴍ < ᴍ Ї װ Їװ
ᴍ Ї Ґ ᴍ Їי
ᴍ Ї ⌐ ₴ ◐ᵯɼ

Ø ᴍ Ґ Ї װ ₴ Їי
⌐ ᴍ ɼ

Ø ᴍ > ᴍ Ї י Ї
װ ɼ

Ὺ

Ґ

1ɻ י = ⌐ ₴ -ᴍי ⌐ ӵῇᴍ
2ɻ = ᴍ - ֥ᴍ - ⌐

Ὴ ⌐

ᴍ - ⌐

Ḧ



 ₴

Ø ꜠ Е ᴍ Ғ Ѓ ҏ ᵜ Ғ Єɼ
Ø ᵲЕ װ ᴍ X ₴ Ї

⌐ Cɼ ₴ └ ӎꜙ ⌐ɼ
Ø ᴍ < ᴍ Їӵ Ї

Їװ ᴍ Їװ ⌐
ῇ י ᴍ ɼ

Ø ӵ ₴ ╦Ї Їי
ᴍ ɼ

Ø ӵ └ Ї∑ Ὴ ⌐ ɼ

Ὺ

1ɻ י = ⌐ ₴ᴍ- ⌐ ӵῇᴍ
2ɻ = ֥ ₴ - ᴍ + ⌐

⌐

ᴍ + ⌐

Ḧ



 Ḧẅ

Ø Ḧẅ Е

Ḧ Ѓӵῇ ЄḦẅ Ї

Ѓ ₴ ЄḦẅ Ї

Ѓӵ ЄḦẅ ɼ

Ø ԓ Ї ӵ “ ҏ Ж “

Ґ 。

ӵ / /

Ḧẅ ӵῇ ₴

Ḧ Ḧ ӵῇ ӵῇ

Ḧ ₴ ₴

Ḧẅ ӵῇ Ї
₴

ӵῇ Ї
₴



Ḧẅ ЕḦ Ḧ
Ø Ḧ ḦЃḦ Є

• ӵῇ Їҿ Ѓ Є ᵣ Ḧẅ Ḧɼᵲҿ ḦЇ װ Ḧ

Ѓ Є ᵣ Ї ɼ

Ø ᶕ ꜠

• ᴍ ꜠Ї Ḧ Ḧ ЇḦ Ḧẅ ᴮ

ɼ

Ø ⌐ ⅎ

• Ḧẅ ẅ ɼ ᴍ ⌐ ꜠Ї Ӎ ɻ ᵣᴰ₴ ⌐Ї

⌐ ꜠ Ї ⌐Ӥ ɼ

• ᵜ מ ⌐ ᵲҿḦẅ ɼ

Ḧ ꜠ Ḧ

Ѓ Єᴗҟ
↔ӵῇ

ӵῇ
ᴍ ҏ

֥Ѓᶱ Єᴗҟ
↔ ₴

ӵῇ
ᴍ Ґ



Ḧ ӐḦ

买入看涨期权

损益

执行价格
期货价格

总损益

现货损益

ᶕ Е
Ø ӵῇ Ḧ ŀŀ +ӵῇ ẅ Їװ “ᴍ ҏ

ꜘ Ї Ḧ ᴍ Ґ ᵤ ᴰɼ
Ø ԓ ӵ ᴗҟɼ

1ɻ ᴍ
• ӵῇ ᴍ Ǝ ₴ ֢ᴍ

ҿ
2ɻ
• ₴ᴍ- ⌐
3ɻ
• ᴍ - ₴ᴍ+ ⌐
4ɻᴮ
• ᴮ Е Ї ⌐ ꜘɼ
• Е ꜘɼ מ ⌐ ɼ

权利金



Ḧẅ Е Ḧ
Ø ḦЃ Є

• ₴ ⌐ Ї Ѓ Є ᴍ Ғ⌐ ꜠ Ї ᵤ ῇ ꜘ

Ḧɼ Ḧ ᴍ ⌐ ꜠ Ғ⌐ ꜠ ⌐ɼ

Ø ᶕ ꜠

• ҿ Ғᴰ₴ Ї ᵤ ῇ ꜘ ᴰЇ ᴍ

꜠ ɼ

Ø ⌐ ⅎ

• ᴮׂש ԓЇ ⌐ ה ᵤ ӵ ꜘ ῇɼ

• Ѓ Є ᴍ Ғ⌐ ꜠ Ї Ḧ װ ⅎ Ѓ Є Ї

ᵜҒ װ Ѓ Є ⅎ ɼ

Ḧ ꜠ Ḧ

Ѓ Єᴗҟ
↔ӵῇ

₴
ᵤ ӵᴍ

֥Ѓᶱ Єᴗҟ
↔ ₴

₴
₴ ᴍ



ᶕ Е
Ø ₴ Ḧẅ Е + ₴ Ї ⌐ Ї ᴍ ҏ

Ї ᴍ Ґ Ї ᵤЃ ῇ



Ḧẅ Е Ḧ
Ø ḦЃ Є

• ᴗҟ Ѓ Є Ѓ Є ᵣ Ї מ ⌐ Їӵῇ҅ү ẅ Ѓ

ЄЇװ Ḧ Ѓ Є Ѓ Є ᵣҐ Ѓҏ Є Ж ₴҅ү ẅ

Ѓ ЄЇ ⌐ ῇЇװ ᵤḦẅ ⌐ ɼ

• Ḉ װ ᾭᴍ Ғ⌐ ꜠ Ї ҙҒ ₴מ ⌐ ɼ

• Ὼ₴ ᴍ ԓӵῇ Ї װ ⌐ ᴍ ɼ

Ø ᶕ ꜠

• ᵤ ҅ү Ḧẅ ЇҒ ⌐ɼ

Ø ⌐ ⅎ

• Ḧ ᵤЇ ᴍ Ғ⌐ Ї Ḧ ҅ ⌐ ᴰЇᵜ ԋ

⌐ ᴰɼ

• Ḧ ⌐ Ї Ԛ Ї ҿŅ Ḧņɼ

• Ḧ Е Ḧ Ḧɼ



Ḧ

买入看跌期权

损益

执行价格
期货价格

总损益

现货损益

ᶕ Е
Ø Ḧ ŀŀ +ӵῇ ẅ + ₴ ẅ Їװ “

ᴍ Ґ
Ø ԓ Ї ᵤװ “ᴍ Ґ ‟

权利金

Ḧ ‟

Ԛ ᴍ - ᴍ +‰ ⌐

‟

ᴍ Ǝ ᴍ Е
ᴍ - ᴍ - ⌐

ᴍ ƍ ᴍ З
ᴍ Е ᴍ -√ ᴍ -‰

⌐

ᴍ З ᴍ Е
ᴍ - ᴍ -‰ ⌐

Ԛ ᴍ +‰ ⌐Ø ᴮ Е ᴍ Ї
Ø ᴮ Е ₴ Ї ֥ Ḧ ᵤ
Ø Е ҏ ᴰ ᵤ
Ø Е ₴ ֢ Ḧ

卖出看涨期权



敬 畏

忠 诚 创 新

卓 越

精诚合作    携手共赢


